Los riesgos que Banxico veenla
economia mexicana

El pasado 6 de noviembre el Banco de México emiti6 su reporte

trimestral “Informe sobre la Inflacion Julio - Septiembre 2013”,
el cual resulta una lectura muy interesante ya que en él se sefiala que
en materia de precios la inflacion general continué con la trayectoria

descendente que inicid6 desde abril, lo cual se debi6 a que el
componente de inflacién subyacente anual se mantuvo en promedio
por debajo de 2.5 por ciento durante el tercer trimestre, nivel cerca de
sus minimos histdricos

Pero mas alla de estos datos y otros mas respecto a la evolucidn de la economia nacional,
[lama la atencidn el andlisis de riesgos elaborado por el banco central, ya que identifica
puntualmente los elementos que hay que tener bajo estrecha vigilancia en los préximos

meses:
l. Un menor crecimiento que el anticipado para la economia

estadounidense. Esto podria originarse de la falta de solucién a la
situacion fiscal de ese pais o de volatilidad en sus mercados financieros.
También podria derivarse de una reduccién en la demanda externa que
enfrenta como consecuencia, por ejemplo, de la postergacién de la
implementacion de reformas estructurales en Europa necesarias para
garantizar su recuperacion, o de una mayor desaceleracion de las economias
emergentes.

Il. Posibles episodios de volatilidad en los mercados financieros
internacionales. En este sentido, la incertidumbre respecto a cambios en la
politica monetaria de Estados Unidos o inestabilidad en la zona del euro
podrian dar lugar a ellos.

PROSPECTA

[ll.Una evolucion del gasto publico en México menos dinamica que la
anticipada. Si bien parecerian estarse tomando medidas para incrementar la
capacidad de gasto, un crecimiento de la economia por debajo del anticipado
podria limitar la recaudacidn y, por lo tanto, el potencial de gasto.

BOLETIN DE INTELIGENCIA

IV.La posibilidad de que el sector de vivienda contintie siendo un obstaculo
para la recuperacién del sector de la construccién, y por lo tanto para la
actividad productiva.

V. Adicionalmente, existe el riesgo de que las reformas que estan en proceso
de discusién en el Congreso no logren aprobarse o que la versién que se
llegue a implementar de éstas resulte de un alcance menor al anticipado
por los agentes econdmicos. Hay que recordar que en el sector de energia ya
se han presentado desabastos considerables de ciertos energéticos.




