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LA INVERSION EXTRANJERA DIRECTA EN MEXICO, ENERO-JUNIO 2014

INTRODUCCION

En la actualidad estamos inmersos en un entorno globalizado con un alto grado de interdependencia, la competencia entre las naciones
para atraer capital e inversion se ha vuelto cada vez mas compleja. A raiz de la crisis financiera mundial del 2008-2009, los flujos de
Inversion Extranjera Directa (IED) hacia paises receptores disminuyd de forma importante, si bien estos flujos se estan recuperando lo
estan haciendo a un ritmo lento, por lo que aldn no se alcanzan los niveles previos a la crisis. En el caso de México, la atraccion de
capitales ha tenido un desempefio muy volatil desde inicios del 2009, sin mostrar una tendencia clara de crecimiento.

Para cualquier pais es muy importante para el buen desempeiio de su economia contar con un flujo de inversién de capitales
extranjeros que inyecte liquidez al mercado, emprenda y financie proyectos de inversion, genere fuentes de empleo, y en general,
dinamice a la economia en su conjunto. Un pais que cuenta con constantes flujos de inversidn se proyecta hacia el exterior como un
mercado seguro, competitivo y con factores internos trascendentales que brindan certeza a los inversionistas. México actualmente
cuenta con un perfil adecuado para la atraccién de inversion extranjera: estabilidad macroecondmica, marco juridico que protege y
brinda certeza a la inversion extranjera, apertura comercial, costo laborales y operativos competitivos a nivel internacional, posicién
estratégica que brinda acceso a los principales mercados de consumo y una infraestructura idénea para convertirse en un nodo
logistico de nivel internacional.

De esta forma, se presenta el siguiente reporte de inteligencia en el cual se analiza la evolucién del flujo de inversién extranjera que
ha llegado a México durante el primer semestre del afio, diseccionando los principales componentes que conforman dichos capitales
que han llegado al pais?.

1 Reporte basado en el Informe Estadistico sobre el Comportamiento de los flujos de IED, elaborado por la Secretaria de Economia, referente al periodo enero-
junio de 2014.
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COMPORTAMIENTO HISTORICO DE LA IED, 2009-2014

Con informacién al 30 de junio del 2014, la Direccidn General de Inversion Extranjera de la Secretaria de Economia difundio las
estadisticas sobre recepcidén de la Inversidn Extrajera Directa para México. El flujo de IED se compone de tres elementos: nuevas
inversiones, reinversién de utilidades y cuentas entre compaiiias.

Flujos de inversién extranjera directa trimestral por componentes, 2009- En el caso de México, el flujo acumulado de IED trimestral de 2009 al
2014 . ., .
imiles de milones de délares) segundo trimestre del 2014 ascendié a un total de 129 mil 600

millones de délares. Observando su mejor comportamiento trimestral
durante el segundo trimestre de 2013, al registrar un flujo de
inversion superior a los 20 mil millones de ddlares. Este flujo se vio
. fuertemente influenciado por la compra de la cervecera Grupo

Modelo por manos de una empresa de Bélgica, el grupo cervecero AB
10 InBev, por un monto ligeramente superior a los 21 mil millones de
ddlares. De no haberse registrado esta inversién tan importante para
el grupo cervecero de México, la IED no haria registrado un dato tan
sobresaliente.
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llustracion 1. Inversion Extranjera Directa trimestral, 2009-2014
Fuente: Secretaria de Economia, DGIE
En el primer semestre del 2014, la IED registré un acumulado de 9
mil 733 millones de délares, dicha cifra resulta ampliamente menor a los 23 mil 847 millones de ddlares registrados en el primer
semestre del afio previo. En 2012, en el mismo periodo de tiempo, se registré una IED por el monto de 9 mil 622 millones de ddlares,
y en 2011, las estadisticas reportadas mencionan que la inversion que México recibié fue por el monto de 10 mil 601 millones de
délares.
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COMPORTAMIENTO DE LA IED, ENERO-JUNIO 2014

El monto total de la IED registrada en el periodo referido asciende a 9 mil 733 millones de ddlares, cantidad 59.2% menor a la cifra
registrada en el mismo periodo de 2013, en el cual se alcanzd la cifra de 23 mil 847 millones de délares. El dato del primer semestre
de 2014 se vio afectada por una transaccidn atipica registrada durante el segundo trimestre del afio. Este movimiento consistié en la
compra de acciones de la empresa América Movil por parte de inversionistas mexicanos e implica una cifra negativa de IED por 4 mil
495 millones de dodlares, de acuerdo con la metodologia.

Comparativo de la IED reportada, enero—junio de 2013 y 2014
(millones de délares)

TOTAL 23,846.6 =14,114.1 -59.2%
Muevas inversiones 13,791.5 -956.1 -14,747.5 n.a
Reinversion de utilidades 5,634.8 8,510.8 2,876.0 51.0%
Cuentas entre compaiias 4.420.4 2177.8 -2.242.6 -50.7%

*/|ED realizada y notificada al 30 de junio de cada afo.
n.a: Mo aplica

El monto registrado en el primer semestre fue reportado por 2,582 sociedades mexicanas con IED en su capital social, ademas de
fideicomisos y personas morales extranjeras que realizan de forma habitual actividades comerciales en el pais. Del monto total
reportado como IED, el 87.4%, es decir, 8 mil 511 millones de ddlares, correspondieron al rubro de reinversion de utilidades. Solo el
22.3% de la IED correspondid al componente cuentas entre compafias. En comparacion con el mismo periodo del afio previo, se
registrd una caida importante en el componente nuevas inversiones por mas de 14.7 mil millones de ddlares. En el componente de
reinversion de utilidades, entre el primer semestre de 2013 y 2014, se observé un crecimiento del 51%, que en términos nominales
ascendié a 2 mil 876 millones de ddlares. Para el componente cuentas entre compafiias, se observé una caida del 50.7%, en mismo
periodo ya senalado, lo que significd que en el primer semestre de 2014 se captaran 2 mil 243 millones de ddlares menos que en el
mismo semestre de 2013.
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Distribucion sectorial de la IED
enero—junio de 2014
(millones de délares)
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llustracion 2. Recepcion de IED por sector econémico
Fuente: Secretaria de Economia, DGIE

De los flujos registrados de IED, se canalizaron a la industria manufacturera un monto
total de 6,985 millones de ddélares (mdd), los servicios financieros captaron una inversién
con recurso del exterior por un total de 1,978.5 mdd, en el comercio se registraron
1,202.1 mdd, la mineria tuvo una captacién de 853.6 mdd, el sector construccién recibio
la inversion de 611.8 mdd, el sector de medios masivos sufrié una desinversion de 3 mil
711 millones de ddlares y el resto de los sectores recibieron 1 mil 812.2 millones de
ddlares. Es importante destacar que con la venta de las acciones de América Movil se
inyectan recursos por parte de inversionistas nacionales y el capital social deja de contar
con recursos del exterior, de ahi que se presente como una desinversion.

Por su parte, la IED al
interior de cada
actividad economica
se comportd de la

siguiente forma: en la actividad agropecuaria, la agricultura acapard un
total de 62.2 mdd vy los servicios relacionados 38.6 mdd; dentro de la
actividad indutrial, la industria manufacturera acapara el 79.1% de la
inversion extranjera, la mineria el 9.7%, la construccion el 6.9% vy la
electricidad el 4.3%; en el caso de |a actividad de servicios, los servicios
financieros recibieron la mayor proporcion de inversion extranjera con
el 34.7%, mientras que el comercio atrajo el 26.8 por ciento.
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Estructura interna de la IED por grupos de actividades econémicas

enero—junio de 2014
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Nota: Los porcentajes se calcularon con base en los flujos totales de IED del grupo industrial.
llustracion 3. Recepcion de IED por grupos de actividad econémico
Fuente: Secretaria de Economia, DGIE
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Origen de la IED
enero—junio de 2014
(porcentajes)

La IED por pais de origen, sefiala que en el primer semestre del afio, el mayor porcentaje
de captacion de recursos monetarios del exterior provinieron de Espafia con el 26.1%,

seguido de los Paises Bajos de donde se registraron el 20.1% de los recursos totales, Bélgica

Bélgica
13.0%

llustracion 4. Pais de origen de la IED
Fuente: Secretaria de Economia, DGIE

En el acumulado de IED por pais de origen, desde el afio 2000 hasta
el 2T-2014, Estados Unidos lidera el listado de paises al registrar un
acumulado total de 165 mil millones de délares, esto representa el
46.7% en el mismo lapso. Les siguen los Paises Bajos que registran
un total acumulado de 48 mil millones de délares (13.6%) mientras
gue Espafia se encuentra en la tercera posicion al acumular 43 mil
millones de ddlares, lo que representa el 12.3% de la inversién total
acumulada en el periodo de tiempo sefalado. Canada, Bélgica y
Reino Unido tienen una participaciéon media del 4%, en el mismo
lapso.
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2.1 IED acumulada por pais de origen
2000 - 2014-2T
(millones de dolares)

Resto NN 53,865
Reino Unido ‘l 9414
Bélgica _- 15,978
Canada - 17,855
Espafia — 43432
Paises Bajos _ 48,271
Estados Unidos _ 165,451
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tuvo una participacion del 13% en los recursos captados del exterior, Estados Unidos tuvo
una participacién de 10.3%, Japon participa con el 7.2% y del resto del mundo provinieron
el 23.3% los recursos monetarios invertidos en México.

Destaca la participacion principalmente de cinco paises en los que recae el 76.7% de la
inversién radicada en México, es decir, de cada ddlar que ingresa al pais poco mas de 75
centavos de ddlar fue de los cinco paises mencionados.

2.2 |[ED acumulada por pais de origen
2000 - 2014-2T
(porcentajes)

u Estados Unidos
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llustracion 5. IED acumulada por pais de origen (nominal y porcentaje)

Fuente: Secretaria de Economia, DGIE
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2.3 IED acumulada por sector de destino 2.4 |[ED acumulada por sector de destine Por otra pal’te, IOS resu'tados acumU|adOS, en el periOdO 2000'
2000 - 2014-2T 2000 - 2014-2T , ’
(millones de délares) (porcentajes) 2014 2T, presentados por la Secretaria de Economia en cuanto a

la evolucién de la IED por sector de destino final de la inversién,
I se tuvo el siguiente comportamiento: en el sector Manufacturero
Serv. Financieras se tiene una inversion acumulada proveniente del extranjero por
:::::” 165 mil 554 millones de ddlares (46.7%), le siguieron los servicios
sev.nmotiterios  financieros que captaron 62 mil 133 millones de doélares (17.5%),
e n el caso del sector Comercio el acumulado sefiala que se tienen
" Resto 30 mil 674 millones de ddlares (8.7%) y en la Mineria el
acumulado es de 18 mil 373 millones de délares (5.2%). En el caso
de los sectores de Servicios inmobiliarios, Medios masivos vy
Alojamiento temporal tienen un acumulado promedio de 13 mil
150 millones de délares (3.7%, en promedio).

Resto [N 37,899
Akjarmients temporal .- 12,677
Medios masivos [l 13,206
Serv. Inmobiliarios [ 13,749
Mineria - 18,373
Comercio [ 30,674
Serv. Financieros -_ 62,133
Manufacturas IR 165,554
0 50,000 100,000 150,000 200000

llustracion 6. IED acumulada por sector de destino (nominal y %)
Fuente: Secretaria de Economia, DGIE

3.1 Participacién porcentual de México en la
recapcion de flujos de IED mundiales 2008-2013

De acuerdo con el informe de la Secretaria de Economia, México tuvo una

participacion del 2.6% en la recepcion de flujos de IED a nivel mundial en 2013, esto 28
es un crecimiento de 1.3 puntos porcentuales en comparacion con el afio anterior,

en el que registré una participacion del 1.3% del total de recepcién de flujos

mundiales de IED. El resultado obtenido durante el 2013 es fuertemente e 1B

influenciado por la inversién realizada por al empresa cervecera belga por mas de 1.4 14

20 mil millones de ddlares en la compra de Grupo Modelo. Al observar la llustracion

7, se observa que la participacién de México como receptor de flujos de IED, entre

el 2008 y el 2012, no ha sido mayor al 1.6% de los flujos totales a nivel mundial. En

este sentido, durante el 2013, China acaparo el 18.7% de la IED mundial, seguido

de Estados Unidos, Brasil y Canada quienes representaron el 14, 4.6 y 4.5 por ciento 2008 2000 2010 2011 2012 2013

13

de la inversion mundial. llustracién 7. Participacién de México como receptor ~J
en los flujos mundiales de IED
Fuente: Secretaria de Economia, DGIE
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3.3 Economias receptoras de |ED mas atractivas
World Investment Prospects Survey 2014-2016
{porcentaje de empresas que saleccionaren @l pais como desting prioritano)

llustracion 8. Economias mas atractivas para recepcion de IED
Fuente: Secretaria de Economia, DGIE

CONSIDERACIONES FINALES

En un informe sobre las inversiones en el mundo, que se realiza en junio de
cada afo por la Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y
Desarrollo (UNCTAD, por sus siglas en inglés), sefiala que en 2013 México
ocupd el 102 lugar como pais receptor. En dicho informe también se
presentan los resultados de una encuesta que realiza el mismo organismo,
denominada Encuesta Mundial sobre Perspectivas de Inversién, en la que se
menciona que México ocupa la 132 posicidén como economia para invertir en
los siguientes 3 afos, con una preferencia cercana al 11% entre los
inversionstas entrevistados. Los primeros cinco sitios los ocuparon China y
Estados Unidos con un porcentaje de preferencia de 45.2 y 44.8 por ciento,
seguidos de Indonesia, la India y Brasil, con un porcentaje de preferencia del
32,26y 22 por ciento, respectivamente.

México ha escalado posiciones dentro de los destinos prioritarios para la recepcién de IED, pasando de la posicidn 19 que ocupd en
62011 a la posiscidon 10 que registré en 2013, esto demuestra la confianza que tienen los inversionistas extranjeros en el pais. Esto se
favorece gracias a la ventajas con las que cuenta el pais, su estabilidad macroeconémica, el marco juridico y regulatorio fuerte, los
costos operativos favorables que brinda y la posicién geografica que resulta estratégica para el intercambio comercial. Por lo anterior,
México se sigue posicionando en el contexto global y el sector manufacturero estd ganando mayor presencia en la atraccién de
inversion extranjera. Sin embargo, es necesario diversificar las opciones de inversion hacia todos los sectores manufactureros para
seguir impulsando la planta productiva e incrementar la presencia en el mundo de productos hechos en el pais. Para esto es
indispensable seguir trabajando en la construccidn de marcas fuertes que puedan competir en el exterior, lo cual se lograra en la
medida que las empresas incrementen su competitividad, sumado a la competitividad que el pais estd ganando en el exterior.

Andlisis de Inteligencia realizado por [DITC [ |




La Inversion Extranjera Directa en México, Enero — Junio 2014

ANEXO ESTADISTICO

Comparativo de la distribucion sectorial de la IED reportada

P \]
enero—junio de 2013 y 2014 PRINCIPALES PAISES RECEPTORES DE IED, 2011-2013
(millones de dolares) (miles de millones de délares)
— - 3 Anual \ariacion Variacion Participacion
2013 Paricipacion] 2014 Parlicipacion 2011 2012 2013 Absoluta Relativa porcentual
Agropecuario 249 0.1% 74T 0.8% (a) (b) (c) (b-a) (c-b) | (b/a) (c/b) | 2011 2012 2013
Industrial 21,106.6 88.5% 8,826.2 90.7% China*/ 280.0 2534 2582 | -266 48| -85 18 16.1 19.3 18.7
Mrer waz M) wss e Brasi | 667 653 640| w14 2| 21 -is| 38 50 48
. rasi . ’ | -1. 1. -2. -1, X . .
Electicidad y agua 1890 0.8% 3758 3.9% Canada 397 430 623 34 193] 85 448| 23 33 45
Construccion 6232 26% 6118 6.3% Rusia 36.9 30.2 545 6.7 243(-181 805 21 23 39
Manufacturas 19,886.1 83.4% 6,985.3 71.8%, Australia 59.8 57.6 50.8 =22 BT 37 =117 34 4.4 aT
Servicios 27154 11.4% 8315 8.5% Espafia 284 257 392 27 135| 95 523| 16 20 28
Reino Unido 511 459 kTS| 5.2 -88)|-101 -18.3 29 3.5 27
Comercio 1,802.0 76% 1.202.1 12.4% Ilanda 236 383 355 148 -2.8| 626 -7.3 14 29 26
Transportes 4203 1.8% 24.4 0.3% México 23.0 7.2 35.2 -5.8 18.0 | -251 104.3 1.3 1.3 2.5
. B § India 36.5 24.0 282 | -12.5 42343 173 21 1.8 20
Inform. &n medios masivos gad 0.4% 87108 w1 Alemania 594 132 267 | <462 135|-77.8 1023| 34 10 19
Senviclos firancieros 5254 2.2% 18785 20.3%, Paises Bajos 211 a7 244 | -11.4 147 |-539 1511 12 o7 18
Senvicios inmobiliarios y de alquiler 28.7 0.4% 638 0.7%: Chile 2286 247 204 21 =4.3 92 174 13 1.9 1.5
Senvicios profesionales 4257 1.8% 5911 B.1%. Indonesia 19.2 191 18.4 -0.1 0.7 | -0.5 -3.6 11 1.5 1.3
. . ltalia 344 01 165 | -34.3 164 | -09.7 n.s. 20 0.0 1.2
Sencios de apoyo a los negocios 964 0-4% 1895 19% Turquia 162 132 120| 29 -04|-182 27| 09 10 08
Senicios educativos 15 0.0% 4.1 0.0% Corea 98 a5 122 =0.3 2.7 2.8 28.7 0.6 0.7 [1R:]
Senvcios de salud 04 0.0% a9 01% Israel 10.8 9.5 11.8 1.3 23 (-118 245 06 0.7 09
o . Austria 10.6 39 11.1 5.7 71| -629 181.2 0.6 0.3 08
Senvicios de esparcimiento 22 0.0% 5 0.0% Resto 6636 4414 3714 [-2222 .f00[-335 -158[ 381 337 2638
Senvicios de alojamiento temporal 2110 0.9% 4820 5.0% Total mundial 1,743.4 1,311.5 1,384.2 | -431.9 727 | -24.8 5.5 | 100.0 100.0 100.0
Otros servicios 968 0.4% 144 0.1% */ Incluye Hong Kang n.s: No significativo
Mota: los paises se ordenaron de mayor a menor de acuerdo con su participacion porcentual en 2013.
Total 23,8466 100.0% 9,732.5 100.0% Fuente: Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Economicos (OCDE).
Mota: La suma de los parciales puede diferir de los totales debido al redondeo que efectia la hoja de calculo.
*/ |ED realizada y notificada al RNIE al 30 de junio de cada afio.
3.4 Principales paises receptores de |ED, 2011 3.5 Principales paises receptores de |ED, 2012 3.6 Principales paises receptores de |ED, 2013
{millones de délares) {millones de délares) {millones de ddlares)
Posicidn Pais IED Posicidn Pais IED Posicidn Pais IED
1 Estados Unidos 223,759 1 Estados Unidos 160,569 1 Estados Unidos 187.528
2 China 123,985 2 China 121,080 2 China 123,911
3 Bélgica 119,022 3 Hong Kong T4 888 3 Rusia 79,262
4 Hong Kong 98,125 4 Brasil 65,272 4 Hong Kong 76,633
5 Brasil 66,660 5 Singapur 61,159 5 Brasil 64,045
6 (Australia 65,209 6 Australia 55,518 -] Singapur 63772
7 Alemania 59,317 7 Rusia 50,588 7 Canada 62,325
8 Rusia 55,084 B Reino Unido 45,796 8 Australia 49 826
9 Reino Unido 51,137 9 Canada 43,025 9 Espafia 39.167
10 Singapur 50,368 10 Idanda 38,315 10 México 38,286
19 México 23,354 16 México 17,628 11 Reino Unido 37101

Mota: Mo incluye lslas Virgenes Britanicas.
Fuente: UNCTAD
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