
	
  
	
  
	
  
	
  
	
  

Compilación	
  de	
  perspec0vas	
  
económicas	
  nacionales	
  	
  

Nacionales	
  
Especialistas	
  en	
  economía	
  ajustaron	
  moderadamente	
   su	
  es4mación	
  de	
  PIB	
  e	
  
inflación	
   para	
   2014:	
   Encuesta	
   de	
   Banxico.	
   Los	
   resultados	
   de	
   la	
   encuesta	
   de	
  
agosto	
  de	
  las	
  expecta1vas	
  de	
  los	
  especialistas	
  en	
  economía	
  del	
  sector	
  privado,	
  
realizada	
  por	
   el	
   Banco	
  de	
  México	
   (Banxico),	
  muestran	
  que	
   el	
   consenso	
   ajustó	
  
ligeramente	
  su	
  perspec1va	
  de	
   inflación	
  para	
  este	
  año,	
  de	
  3.78%	
  a	
  3.82%,	
  y	
  de	
  
3.48%	
  a	
  3.45%	
  para	
  2015.	
  	
  
Asimismo,	
  el	
  consenso	
  revisó	
  modestamente	
  su	
  previsión	
  sobre	
  el	
  crecimiento	
  
económico	
   de	
   México	
   para	
   este	
   año,	
   de	
   2.56%	
   a	
   2.47%,	
   pero	
   mantuvo	
   sin	
  
cambio	
  su	
  proyección	
  para	
  2015	
  en	
  3.85%	
  	
  
	
  	
  
Igualmente,	
  revisó	
  su	
  es1mación	
  sobre	
  la	
  tasa	
  de	
  interés	
  de	
  los	
  Cetes	
  a	
  28	
  días	
  
para	
  el	
  cierre	
  de	
  2014	
  a	
  2.98%	
  de	
  2.96%,	
  en	
  tanto	
  que	
  para	
  2015	
  la	
  modificó	
  a	
  
3.59%	
  de	
  3.49%.	
  
	
  
	
  
	
  
	
  
	
  

correspondiente	
  al	
  periodo	
  del	
  1	
  al	
  7	
  de	
  sep1embre	
  de	
  2014:	
  

Finalmente,	
  modificó	
  ligeramente	
  su	
  previsión	
  del	
  1po	
  de	
  cambio	
  
pesos	
  por	
  dólar	
  (ppd)	
  para	
  el	
  final	
  de	
  2014	
  de	
  12.95	
  a	
  12.94	
  ppd	
  y	
  
a	
  12.85	
  de	
  12.89	
  ppd	
  para	
  2015.	
  
	
  
Ayudarán	
   remesas	
   a	
   la	
   recuperación	
   de	
  México	
   en	
   el	
   segundo	
  
semestre:	
  BofA.	
  El	
  economista	
  en	
  jefe	
  de	
  Bank	
  of	
  America	
  (BofA),	
  
Carlos	
   Capistrán,	
   señaló	
   que	
   el	
   aumento	
   del	
   flujo	
   de	
   remesas	
   a	
  
México	
  ayudará	
  a	
  que	
  el	
  consumo	
  y	
  la	
  demanda	
  interna	
  muestren	
  
una	
  recuperación	
  en	
  el	
  segundo	
  semestre	
  del	
  año	
  y	
  para	
  2015	
  se	
  
verá	
  un	
  fuerte	
  gasto	
  privado.	
  
	
  
De	
   acuerdo	
   al	
   reporte	
   de	
   BofA,	
   la	
   producción	
   industrial	
  
estadounidense	
   está	
  mostrando	
   una	
   fuerte	
   recuperación,	
   lo	
   que	
  
ayudará	
   a	
   algunos	
   de	
   los	
   estados	
   más	
   vinculados	
   con	
   Estados	
  
Unidos	
  (EU),	
  los	
  cuales	
  son,	
  en	
  su	
  mayoría,	
  del	
  norte	
  y	
  centro	
  de	
  la	
  
República.	
  
	
  
	
  
	
  



En	
   este	
   sen1do,	
   el	
   economista	
   destacó	
   que	
   las	
   mayores	
   reservas	
   se	
   podrían	
  
traducir	
   en	
   una	
   mayor	
   recuperación	
   de	
   la	
   economía,	
   ya	
   que,	
   de	
   acuerdo	
   al	
  
Banco	
  de	
  México	
  (Banxico),	
  más	
  de	
  un	
  85%	
  de	
  las	
  remesas	
  son	
  u1lizadas	
  para	
  el	
  
consumo,	
  y	
  el	
  efecto	
  mul1plicador	
  es	
  mayor	
  a	
  uno.	
  De	
  tal	
  modo,	
  es1mó	
  que	
  las	
  
remesas	
  podrían	
  alcanzar	
  un	
  nivel	
  cercano	
  al	
  que	
  se	
  tenía	
  entre	
  2011	
  y	
  2012.	
  
	
  
La	
  polí4ca	
  monetaria	
  se	
  mantendrá	
  estable	
  en	
  lo	
  que	
  resta	
  del	
  año.	
  Luego	
  de	
  
conocer	
   el	
   comunicado	
   sobre	
   la	
   decisión	
   de	
   polí1ca	
   monetaria	
   del	
   Banco	
   de	
  
México	
   (Banxico),	
   los	
   analistas	
   de	
   Banamex	
   señalan	
   que	
   el	
   Banco	
   Central	
  
mantendrá	
   sin	
   dictar	
   cambios	
   en	
   la	
   tasa	
   de	
   fondeo	
   por	
   el	
   resto	
   del	
   año	
   al	
  
considerar:	
   a)	
   una	
   visión	
  más	
   posi1va	
   de	
   la	
   ac1vidad	
   económica	
   por	
   parte	
   de	
  
Banxico	
  parcialmente	
  compensada	
  por	
  la	
  referencia	
  a	
  la	
  holgura	
  persistente;	
  y	
  b)	
  
la	
  evaluación	
  contrastante	
  sobre	
  la	
  inflación	
  caracterizada	
  por	
  el	
  deterioro	
  de	
  su	
  
riesgos	
  en	
  el	
  corto	
  plazo	
  y	
  el	
  mejora	
  miento	
  en	
  su	
  pronós1co	
  para	
  el	
  cierre	
  de	
  
2015.	
  
	
  
Consenso	
   man4ene	
   su	
   expecta4va	
   de	
   inflación	
   y	
   revisa	
   moderadamente	
   el	
  
crecimiento	
  para	
  2014:	
  Encuesta	
  Banamex.	
  De	
  acuerdo	
  a	
  la	
  úl1ma	
  encuesta	
  de	
  
Banamex	
   realizada	
   a	
   analistas	
   financieros,	
   el	
   consenso	
   prevé	
   una	
   inflación	
  
general	
  para	
  el	
  cierre	
  de	
  2014	
  y	
  2015	
  prác1camente	
  sin	
  cambios	
  respecto	
  a	
   la	
  
encuesta	
  previa,	
  de	
  3.90%	
  y	
  3.45%	
  respec1vamente.	
  
	
  
	
  
	
  
	
  
	
  

Por	
   su	
   parte,	
   el	
   pronós1co	
   de	
   crecimiento	
   económico	
   para	
   2014	
  
nuevamente	
   se	
   ajustó	
   moderadamente	
   a	
   2.5%	
   desde	
   2.6%	
   de	
   la	
  
encuesta	
  anterior.	
  En	
  tanto,	
  el	
  pronós1co	
  de	
  crecimiento	
  para	
  2015	
  
se	
  mantuvo	
  sin	
  cambios	
  en	
  3.8%.	
  
	
  	
  
El	
  consenso	
  espera	
  que	
  Banxico	
  permanezca	
  sin	
  dictar	
  cambios	
  en	
  
la	
   tasa	
  de	
   fondeo	
  hasta	
  agosto	
  del	
  2015.	
  En	
  par1cular,	
  pronos1ca	
  
un	
   primer	
   incremento	
   de	
   25	
   puntos	
   base	
   (pb).	
   Los	
   es1mados	
   de	
  
cierre	
  de	
  año	
  para	
  la	
  tasa	
  de	
  fondeo	
  sugieren	
  que	
  el	
  consenso	
  ve	
  un	
  
espacio	
  de	
  50	
  pb	
  de	
  incrementos	
  a	
  lo	
  largo	
  del	
  2015.	
  
	
  
Los	
  es1mados	
  de	
  cierre	
  de	
  año	
  para	
  la	
  co1zación	
  peso/dólar	
  (ppd)	
  
fueron	
   confirmados	
   en	
   12.9	
   y	
   12.7	
   para	
   2014	
   y	
   2015,	
  
respec1vamente.	
  	
  
	
  



El	
  consenso	
  es1ma	
  que	
  la	
  inflación	
  anual	
  permanecerá	
  cercana	
  a	
  4.1%	
  en	
  agosto	
  
y	
   sep1embre.	
   Sobreel	
   cambio	
  mensual	
   del	
   INPC	
  en	
   agosto	
   se	
  ubica	
   en	
  0.31%,	
  
que	
  implica	
  un	
  incremento	
  de	
  la	
  inflación	
  general	
  a	
  4.10%	
  anual,	
  prác1camente	
  
sin	
  cambio	
  respecto	
  a	
  julio.	
  Para	
  sep1embre,	
  el	
  consenso	
  es1ma	
  que	
  la	
  inflación	
  
se	
  mantenga	
  prác1camente	
  en	
   los	
  niveles	
  mostrados	
  en	
  agosto,	
  situándose	
  en	
  
4.09%	
  anual	
  (0.38%	
  mensual).	
  
	
  
Internacionales	
  
Es	
   necesario	
   impulsar	
   el	
   crecimiento	
   y	
   la	
   agenda	
   reformista	
   en	
   la	
   Zona	
   del	
  
Euro.	
   El	
   presidente	
   del	
   Eurogrupo,	
   Jeroen	
   Dijsselbloem,	
   sostuvo	
   que	
   la	
  
recuperación	
   económica	
   de	
   la	
   eurozona	
   sigue	
   siendo	
  muy	
   frágil	
   y	
   desigual,	
   lo	
  
que	
   indica	
   que	
   es	
   necesaria	
   la	
   introducción	
   de	
   reformas	
   estructurales.	
   Señaló	
  
que	
   los	
  datos	
  económicos	
   recientes	
   confirman	
  que	
   la	
   recuperación	
  de	
   la	
   Zona	
  
del	
  Euro	
  con1núa	
  siendo	
  muy	
  frágil	
  y	
  desigual.	
  
	
  	
  
Durante	
  su	
  comparecencia	
  ante	
  el	
  Comité	
  de	
  asuntos	
  económicos	
  y	
  monetarios	
  
del	
   Parlamento	
   Europeo,	
   Dijsselbloem	
   dijo	
   que	
   la	
   supervisión	
   de	
   las	
   polí1cas	
  
presupuestarias	
  de	
   los	
  18	
  países	
  que	
  comparten	
  el	
  euro	
  1ene	
  que	
  con1nuar	
  y	
  
reforzarse.	
   Agregó	
   que	
   los	
   úl1mos	
   acontecimientos	
   ponen	
   de	
   relieve	
   la	
  
necesidad	
  de	
  impulsar	
  el	
  crecimiento	
  y	
  la	
  agenda	
  reformista.	
  
	
  

Reino	
   Unido	
   crecerá	
   más	
   rápido	
   entre	
   los	
   países	
   del	
   G7.	
   La	
  
Confederación	
   de	
   Industria	
   Británica	
   CIB)	
   considera	
   que	
   el	
  
crecimiento	
   económico	
   del	
   Reino	
   Unido	
   con1nuará	
   a	
   lo	
   largo	
   de	
  
2015	
   para	
   conver1rse	
   en	
   la	
   economía	
   de	
  más	
   rápido	
   crecimiento	
  
entre	
  las	
  naciones	
  del	
  Grupo	
  de	
  los	
  Siete.	
  
	
  	
  
El	
   director	
   general	
   de	
   la	
   CIB,	
   John	
   Cridland,	
   indicó	
   que	
   en	
   cada	
  
trimestre	
  desde	
  principios	
  de	
  2013	
  hasta	
  mediados	
  de	
  2014,	
  se	
  han	
  
visto	
  sanas	
  tasas	
  de	
  crecimiento	
  en	
  Reino	
  Unido,	
  en	
  promedio	
  0.7%	
  
por	
   trimestre,	
   el	
  más	
  acelerado	
  en	
  el	
  G7.	
  Cridland	
  aseguró	
  que	
  el	
  
ritmo	
  de	
   crecimiento	
   con1nuará	
   y	
  que	
  para	
   este	
   año	
   se	
  prevé	
  un	
  
incremento	
  de	
  3%	
  en	
  el	
  Producto	
   Interno	
  Bruto	
  y	
  de	
  2.7%	
  para	
  el	
  
próximo	
  año.	
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  Alejandro	
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