
El	   sector	   manufacturero	   de	   Estados	   Unidos	   se	   expandió	   en	   sep4embre,	  
igualando	  la	  tasa	  de	  crecimiento	  del	  mes	  previo,	  que	  había	  sido	  el	  ritmo	  más	  
intenso	  en	  más	  de	  cuatro	  años,	  mientras	  que	   los	  niveles	  del	  empleo	  entre	  
productores	  de	  bienes	   subió	  a	  máximos	  en	  dos	  años	  y	  medio,	  mostró	  este	  
martes	  un	  informe.	  

La	  firma	  de	  servicios	  de	  información	  financiera	  Markit	  informó	  que	  su	  índice	  
preliminar	  de	  gerentes	  de	  compras	  para	  el	  sector	  manufacturero	  de	  Estados	  
Unidos	  no	  registró	  cambios	  frente	  a	  la	  lectura	  de	  agosto	  de	  57.9,	  la	  más	  alta	  
desde	  abril	  del	  2010.	  

Economistas	  consultados	  en	  un	  sondeo	  de	  Reuters	  proyectaban	  una	  lectura	  
de	  58.	  Un	  dato	  sobre	  50	  puntos	  indica	  expansión	  en	  la	  acIvidad	  económica.	  

El	   subíndice	   del	   empleo	   subió	   por	   segundo	   mes	   consecuIvo,	   trepando	   a	  
	  56.6	   desde	   54.6	  en	   agosto.	   Fue	   la	   lectura	  más	   fuerte	   sobre	   las	  
	   condiciones	   laborales	   en	   el	   sector	   manufacturero	   desde	  marzo	  
	  del	  2012.	  

"El	   PMI	   preliminar	   apunta	   a	   otro	   mes	   de	   impresionante	  
crecimiento	   de	   la	   economía	   manufacturera	   estadounidense.	   El	  
tercer	  trimestre	  en	  su	  conjunto	  ha	  visto	   la	  expansión	  más	  fuerte	  
desde	   que	   el	   sector	   comenzó	   a	   recuperarse	   de	   la	   crisis	  
financiera",	   dijo	   Chris	   Williamson,	   jefe	   economista	   de	   Markit,	  
agregando	   que	   esperaba	   que	   la	   manufactura	   sumara	   puntos	   al	  
crecimiento	  del	  Producto	  Interno	  Bruto	  del	  tercer	  trimestre.	  

China:	  producción	  manufacturera	  
La	  producción	  manufacturera	   china	   aumentó	   inesperadamente	  
en	   sep4embre,	   según	   el	   indicador	   mensual	   del	   banco	   HSBC	  
publicado	  este	  martes.	  
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El	  índice	  PMI	  provisional	  calculado	  por	  HSBC	  se	  situó	  en	  50.5	  este	  mes,	  por	  
encima	  del	  dato	  de	  agosto	  (50.2).	  

Una	  cifra	  superior	  a	  50	  significa	  que	  ha	  habido	  un	  aumento	  de	   la	  acIvidad	  
manufacturera,	  mientras	  que	  un	  índice	  inferior	  a	  este	  umbral	  es	  sinónimo	  de	  
contracción.	  

"El	  panorama	  ofrece	  contrastes",	  comentó	  Qu	  Hongbin,	  economista	  en	  jefe	  
del	  banco	  HSBC,	  que	  observa	   señales	  alentadoras	  del	   lado	  de	   los	  pedidos	  
para	   la	  exportación,	   e	   inquietantes	  del	   lado	  de	   la	   creación	  de	  empleo	  y	   la	  
presión	  anIinflacionista.	  

"El	   sector	   de	   la	   vivienda	   sigue	   siendo	   la	   mayor	   amenaza	   para	   el	  
crecimiento",	  añadió	  el	  direcIvo	  en	  un	  comunicado.	  

"Esperamos	   una	   mayor	   flexibilización	   de	   la	   polí4ca	   monetaria	   por	   parte	  
	  del	  banco	  central,	  para	  que	  se	  estabilice	  la	  recuperación",	  agregó.	  

El	   crecimiento	   económico	   chino	   cayó	   en	   el	   primer	   trimestre	   a	  
7.4%,	  el	  peor	  dato	  en	  18	  meses.	  Las	  autoridades	  reaccionaron	  con	  
un	   plan	   de	   esYmulo	   aplicado	   desde	   abril,	   que	   hizo	   repuntar	   el	  
crecimiento	  a	  7.5%	  en	  el	  segundo	  trimestre.	  

Sin	  embargo,	  los	  economistas	  afirman	  que	  los	  efectos	  de	  ese	  plan	  
de	  esMmulo	   (exenciones	  fiscales	  para	  pequeñas	  empresas,	  gasto	  
en	   infraestructuras	   e	   incenIvos	   para	   los	   créditos	   en	   zonas	  
rurales)	  se	  han	  desvanecido.	  

También	   están	   preocupados	   por	   el	   sector	   de	   la	   construcción,	  
donde	   los	   precios	   de	   la	   vivienda	   nueva	   llevan	   cuatro	   meses	  
cayendo.	  
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La	  semana	  pasada,	  la	  prensa	  china	  afirmó	  que	  el	  banco	  central	  se	  dispone	  a	  
inyectar	  el	  equivalente	  de	  81,000	  millones	  de	  dólares	  en	  los	  cinco	  mayores	  
bancos	   del	   país,	   para	   favorecer	   el	   crédito	   y	   cumplir	   con	   el	   objeIvo	   de	  
crecimiento	  económico	  para	  este	  año,	  7.5	  por	  ciento.	  

Unión	  Europea:	  producción	  manufacturera	  
La	   ac4vidad	  empresarial	   de	   la	   zona	  euro	   se	   expandió	   en	   sepIembre	   a	  un	  
ritmo	  ligeramente	  inferior	  a	  lo	  esperado,	  al	  recortar	  las	  empresas	  los	  precios	  
por	  trigésimo	  mes	  consecuIvo,	  según	  un	  sondeo.	  	  

El	   informe	   desalentará	   al	   Banco	   Central	   Europeo,	   que	   está	   luchando	   por	  
fomentar	  el	   crecimiento	  y	   reavivar	  una	   inflación	  que	   se	  manIene	  muy	  por	  
debajo	  del	  objeIvo	  de	  la	  insItución	  monetaria.	  	  

La	  lectura	  preliminar	  del	  índice	  compuesto	  de	  gerentes	  de	  compras	  (PMI)	  de	  
	   la	  zona	  euro	  elaborado	  por	  Markit,	  basado	  en	  encuestas	  a	  miles	  
	   de	   compañías	   de	   la	   región	   y	   considerado	   como	   un	   buen	  
	   barómetro	   del	   crecimiento,	   se	   hundió	   a	   un	   mínimo	   de	   nueve	  
	  meses	  a	  52.3	  desde	  52.5	  en	  agosto.	  

Las	  expectaIvas	  de	  economistas	  en	  un	  sondeo	  de	  Reuters	  eran	  de	  
que	  se	  mantuviera	  en	  52.5.	  	  

El	  índice	  se	  ha	  situado	  por	  encima	  de	  la	  marca	  de	  50	  que	  separa	  
el	   crecimiento	   de	   la	   contracción	   desde	   julio	   de	   2013,	   aunque	  
Markit	   dijo	   que	   el	   úlImo	   sondeo	   apuntaba	   a	   un	   crecimiento	  
económico	  en	  el	  tercer	  trimestre	  de	  sólo	  0.3	  por	  ciento.	  	  

"El	  BCE	  estará	  decepcionado.	  Tiene	  una	  gran	  batalla	  cuesta	  arriba	  
entre	   manos	   y	   quizás	   el	   sondeo	   está	   diciendo	   que	   lo	   que	   han	  
hecho	  hasta	  ahora	  no	  va	  a	  ser	  suficiente",	  dijo	  Chris	  Williamson,	  
economista	  jefe	  de	  Markit.	  "Aunque	  querrán	  esperar	  y	  ver	  si	  las	  -‐	  
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compras	   de	   Itulizaciones	   (ABS)	   esImulan	   la	   economía,	   el	   peligro	   es	   que	  
cuanto	  más	  se	  espere,	  más	  empantanada	  estará	  la	  desaceleración".	  	  

El	   BCE	   sorprendió	   a	   los	   mercados	   este	   mes	   al	   recortar	   más	   las	   tasas	   de	  
interés	   para	   créditos	   y	   depósitos	   y	   anunciar	   que	   compraría	   acIvos	  
Itulizados.	  	  

El	   crecimiento	   de	   la	   zona	   euro	   se	   paralizó	   en	   el	   úl4mo	   trimestre	   por	   la	  
contracción	  de	  la	  economía	  alemana	  y	  el	  estancamiento	  de	  la	  francesa,	   lo	  
que	  ejerció	  más	  presión	  todavía	  sobre	  el	  BCE,	  aunque	  no	  se	  esperan	  cambios	  
en	   la	   políIca	  monetaria	   del	   organismo	   cuando	   su	   consejo	   de	   gobierno	   se	  
reúna	  la	  semana	  que	  viene.	  	  

El	   PMI	   manufacturero	   de	   Alemania,	   la	   mayor	   economía	   de	   la	   zona	  
euro,	  cayó	  a	  50.3	  en	  sep4embre,	  su	  peor	  lectura	  desde	  junio	  de	  2013	  y	  por	  

	  debajo	  de	  las	  expectaIvas	  de	  los	  32	  economistas	  consultados	  por	  
	  Reuters.	  

Por	   otra	   parte,	   el	   PMI	   de	   servicios	   de	   Francia,	   la	   segunda	  
economía	  del	  bloque,	   se	  hundió	  a	  49.4	   tras	  haber	  permanecido	  
apenas	  dos	  meses	  en	  zona	  de	  crecimiento.	  

	  
*Con	  información	  de	  El	  Economista	  y	  El	  Financiero	  
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