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Económicos de México  

Actividad económica  
Oferta y demanda agregada (aceleraron crecimiento en el segundo trimestre del año). La 
demanda final de bienes y servicios, al igual que la oferta, se elevaron 1.38% en términos 
reales trimestrales (con cifras desestacionalizadas) durante abril-junio pasados, lo que implicó 
su cuarto incremento trimestral consecutivo y el más alto de esta serie, ante un mayor avance 
en el consumo privado (1.35%), inversión privada (2.19%) y exportaciones (+3.90%) y el 
aumento en el gasto de gobierno (0.18%). Cifras originales muestran que la demanda final de 
bienes y servicios, así como la oferta, se elevaron 1.9% real anual en el periodo referido, dato 
influido a la baja por el efecto de Semana Santa.  
  
En términos acumulados, el crecimiento de la oferta y demanda agregada fue de 2.2% en 
enero-junio 2014 con relación a igual lapso de 2013.  
  
Actividad industrial por entidad federativa (creció en 19 estados, destacó Aguascalientes). En 
mayo de 2014 la producción industrial creció en 19 de las 32 entidades federativas que 
integran la República Mexicana, respecto al mismo mes de 2013, sobresaliendo 
Aguascalientes, Quintana Roo y Michoacán con incrementos anuales del 21.2%, 19.9% y 14.4%, 
respectivamente.  
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Por su parte, en los estados que más se contrajo la producción industrial en el 
lapso referido fueron Baja California Sur (-24.9%), Colima (-8%) y Morelos (-
6.7%).  
  
Actividad de empresas adscritas a IMMEX (generó más de 117 mil empleos en 
los últimos doce meses). El número de establecimientos adscritos al programa 
de la Industria Manufacturera, Maquiladora y de Servicios de Exportación 
(IMMEX)* fue de 6,162 en junio de 2014, los cuales contaron al mes referido con 
un personal ocupado de 2.45 millones de trabajadores, lo que implicó un 
aumento en el empleo de 5% anual (+117,393 puestos), dato en línea con los 
incrementos anuales reportados en los dos meses previos. Mientras tanto, las 
remuneraciones medias reales pagadas en esos establecimientos reportaron un 
incremento de 0.5% anual en el sexto mes de 2014.  
  
De los ingresos obtenidos por dichos establecimientos en junio pasado (297,196 
millones de pesos), el 60.1% provino del mercado extranjero y el 39.9% del 
mercado nacional; en tanto que el 94.7% se generó por actividades 
manufactureras y el 5.3% por las que no lo son.  
  
Indicadores del sector manufacturero (reportaron mejoría en el séptimo mes 
del año). En julio de 2014, el personal ocupado en la industria manufacturera 
creció 2.5% anual, tasa similar a la reportada en junio pasado, y 0.21% mensual 
(con cifras desestacionalizadas), crecimiento en línea con el promedio mensual 
reportado en lo que va de 2014 y el décimo tercero consecutivo.  
 



  
Por su parte, las remuneraciones medias reales pagadas en esta industria crecieron 1.6% anual y 
0.14% mensual en el séptimo mes del año, lo implicó su segundo incremento anual y mensual 
consecutivo.  
  
Sector externo 
Precios del petróleo (registraron alza moderada). El precio del barril de la mezcla mexicana de 
petróleo cerró el 19 de septiembre pasado en 88.40 dólares por barril (dpb), 0.03% mayor 
respecto a su cotización del pasado 12 de septiembre (+0.03 dpb). Con ello, en lo que va del año, 
el precio del barril de la mezcla mexicana registra una variación acumulada de -4.44% (-4.11 dpb) 
y un nivel promedio de 94.43 dpb, 9.43 dpb mayor a lo previsto en la Ley de Ingresos para 2014.  
  
Asimismo, los precios de los contratos a futuro de los crudos West Texas Intermediate (WTI) y 
Brent reportaron alza semanal moderada, debido a la liquidación de posiciones largas previo al 
vencimiento del contrato para entrega en octubre del WTI previsto para el próximo 22 de 
septiembre y ante el cierre temporal del mayor campo de producción de crudo en Libia.  
  
Así, el WTI para octubre próximo y Brent para noviembre de 2014 mostraron variaciones 
semanales de +0.15% (+0.14 dpb) y de +0.44% (+0.43 dpb), respectivamente, al cerrar el 19 de 
septiembre pasado en 92.41 y 98.39 dpb, en ese orden.  
  
  
 

Mercados financieros 
Minuta de la última reunión de política monetaria (la postura monetaria se 
mantiene congruente con la convergencia de la inflación a su meta). En la 
minuta sobre la última reunión de política monetaria, todos los miembros de la 
Junta de Gobierno del Banco de México (Banxico) coincidieron en que la 
economía mexicana mostró una reactivación importante durante el segundo 
trimestre de 2014, impulsada principalmente por el dinamismo de la demanda 
externa y, en menor medida, por una mejoría en la demanda interna, por lo que 
espera que la recuperación que ha venido mostrando la economía mexicana 
continúe en los siguientes trimestres. Sin embargo, indicaron que dada la 
debilidad económica mostrada desde mediados del año pasado, prevalecen 
condiciones de holgura en la economía mexicana, las cuales disminuirán 
gradualmente en los siguientes trimestres. 
  
La mayoría de los miembros de la Junta consideró que el balance de riesgos para 
el crecimiento económico de México presenta una mejoría respecto a la reunión 
anterior, y algunos agregaron que dicho balance es al alza.  
  
La mayoría de los miembros de la Junta destacó que no se han registrado 
presiones sobre la inflación por el lado de la demanda agregada, y que no se 
anticipa que se presenten en el futuro cercano. La mayoría señaló que si bien la 
trayectoria de la inflación en el corto plazo ha sido afectada por los choques 
temporales, que podrían hacer que la inflación cierre 2014 en alrededor del 4%, 
se espera una rápida disminución de la inflación general a partir del inicio de 
2015 e indicó que es probable que ésta se acerque al 3% durante el primer 
semestre de 2015 y que cierre ese año alrededor de dicho nivel.  
  
 



La Junta de Gobierno decidió por unanimidad mantener en 3% el objetivo para la Tasa de 
Interés Interbancaria a un día, en virtud de que estima que la postura monetaria es 
congruente con la convergencia eficiente de la inflación a la meta de 3%.  
  
Reservas Internacionales (reportaron nuevo ajuste). Al 12 de septiembre 2014, el saldo de 
las reservas internacionales fue de 190,872 millones de dólares (mdd), lo que implicó un 
descenso semanal de 384 mdd, producto principalmente del cambio en la valuación de los 
activos internacionales del Instituto Central.  
  
Así, en lo que va de 2014 las Reservas Internacionales acumulan un incremento de 14,350 
mdd, superior a los 7,037 mdd acumulados durante el mismo lapso de 2013.  
  
Tasas de interés (mostraron resultados mixtos). En la trigésima octava subasta de valores 
gubernamentales de 2014, realizada el pasado 15 de septiembre, las tasas de rendimiento 
de los Cetes a 28 y 364 días se elevaron, con relación a la subasta previa, 2 y 8 puntos base 
(pb), respectivamente, al ubicarse en 2.86% y 3.09%, en ese orden; mientras que las de los 
Cetes a 91 y 182 días descendieron 1 pb, en lo individual, al colocarse en 2.86% y 2.97%, 
respectivamente.  
  
Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos a 30 años se incrementó 2 pb a 6.88%, 
en tanto que la tasa de interés real de los Unibonos a 30 años se elevó 22 pb a 3.47% y la 
sobretasa de interés de los Bondes D a 5 años aumentó 1 pb a 0.20%  
  

Mercado de valores (cerró la semana prácticamente estable). Entre el 15 y 19 
de septiembre de 2014, el Índice de Precios y Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa 
Mexicana de Valores (BMV) registró un comportamiento mixto debido, por un 
lado, a algunos datos económicos positivos sobre Estados Unidos, a los 
mayores estímulos monetarios realizados por China y tras los comentarios de 
la Reserva Federal estadounidense de mantener la tasas de los fondos 
federales cercanas a cero, luego de que termine con la compra de activos; y, 
por el otro, a una toma de utilidades tras las ganancias previas.  
Así, el IPyC, principal indicador de la BMV, cerró el 19 de septiembre pasado 
en las 45,761.90 unidades, lo que implicó un moderado descenso semanal de 
0.08% - 37.80 puntos).  
  
Así, en lo que va de 2014 el IPyC registra una ganancia acumulada de 7.10% en 
pesos y de 5.87% en dólares  
  
Tipo de cambio (bajó 3 centavos durante la última semana). El 19 de 
septiembre de 2014, el tipo de cambio fix reportó un nivel de 13.2369 pesos 
por dólar (ppd), 3 centavos por debajo de su nivel observado una semana 
antes.  
  
Así, en lo que va de este año, el tipo de cambio FIX registra un nivel promedio 
de 13.1048 ppd y una depreciación de 15 centavos (+1.2%).  
  

 



Riesgo país (cerró con baja semanal). El riesgo país de México, medido a través del Índice de 
Bonos de Mercados Emergentes (EMBI+) de J.P. Morgan, cerró el 19 de septiembre pasado en 
148 puntos base (pb), 1 pb por debajo del nivel observado el 12 de septiembre de este año y 7 
pb menor al nivel reportado al cierre de 2013.  
 
 Asimismo, durante la semana pasada el riesgo país de Argentina y Brasil se contrajo 7 y 2 pb, 
respectivamente, al finalizar el 19 de septiembre de 2014 en los 699 y 212 pb, en ese orden.  
 


