Compilacidn de perspectivas
econOmicas nacionales Alejandro Gomez Tamez

Nacionales

Reformas elevaran PIB de México 4.5% en 2015. El Instituto Internacional de Finanzas (lIF)
estimé que las reformas estructurales y su impacto psicolégico en los inversionistas
favoreceran a una expansion promedio del Producto Interno Bruto (PIB) de México para el
proximo afio de 4.5%. El atractivo de México, generado por las reformas, contribuira al mejor
desempefio que mostrara la economia a partir de la segunda parte del afo por el estimulo de
las politicas monetarias y fiscales, afiadid. La proyeccion del IIF de 4.5% para 2015 superaria la
meta de crecimiento que estima la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) de 3.7%.

El estudio de la institucidn arrojé que los sectores favorecidos por las reformas aprobadas por
el Congreso de la Unidén son: el energético, el de telecomunicaciones y el financiero. El
economista para México del IIF, Martin Castellano, sostuvo que las nuevas reglas tendran un
impacto positivo a partir del efecto que se sentira en los precios de servicios mas competitivos
al eliminar los monopolios. Agregd que estos cambios favoreceran la oferta de financiamiento
y cuentas de ahorro, asi como una mayor eficiencia de los sectores con el aumento de la
inversion en tecnologias de punta. Asimismo, el organismo seiialé que el hecho de que México
se vuelva un pais mas atractivo para las inversiones productivas hace que las cuentas externas
se vean impactadas favorablemente por varios canales, como la reduccién de importacién de
energéticos y la diversificacion comercial.

México blindado contra cambio en politica monetaria de EU: IFF. El Instituto de
Finanzas Internacionales (lIF, por sus siglas en inglés) indicd que las perspectivas
econdmicas de América Latina dependeran de la politica monetaria de Estados
Unidos (EU); sin embargo, sostuvo que México cuenta con politicas
macroecondmicas sdélidas para no tener algin efecto negativo.

PROSPECTA

El director general del IIF, Charles Collyns, detallé que el impacto que podria
generar ese escenario seria diferenciado para los paises latinoamericanos.
Recalcd que México no se veria afectado, debido a que cuenta con politicas
macroecondmicas sélidas a diferencia de paises como Brasil, Venezuela vy
Argentina. Insistié que América Latina debe estar alerta ante estos posibles
cambios, ya que ocasionarian presiones a los mercados de paises emergentes, e
incluso una fuga de capitales.
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México atractivo para la inversidon. La columnista del diario Financial Times,
Jude Webber, indicé que si bien la Reforma Energética de México ha elevado el
atractivo para las inversiones en el sector energético del pais, existen varias
ramas mas en las que se podria invertir.




De acuerdo con la columna de Webber, México se ha convertido en el cuarto exportador de
automoviles a nivel mundial y el primero en pantallas planas, pero que hay sectores que estan
sin explotar o que han presentado un desarrollo muy bajo como: la agricultura, la construccion
naval y el turismo médico.

La columnista sefiald que México debe tomar en cuenta los consejos que dio el Foro Econémico
Mundial en busca de elevar su competitividad, en especial en su lucha contra la corrupcién y
aumentar el nivel de seguridad para apoyar a las actividades econdmicas de mayor valor.

Internacionales

OCDE prevé menor crecimiento para las principales economias del mundo. La Organizacion
para la Cooperacién y el Desarrollo Econdmico (OCDE) revisé a la baja sus previsiones de
crecimiento de la mayoria de las principales economias del mundo para 2014 y 2015 y sefald
que el lento crecimiento en la Zona Euro es el aspecto "mds preocupante" de sus nuevas
proyecciones econdémicas.

De acuerdo con nuevas estimaciones, la OCDE prevé que la Zona del Euro crecera este afio 0.8%,
cuatro décimas menos de lo que preveia en su informe de mayo, mientras que para 2015 recortd
sus expectativas desde el 1.7% hasta el 1.1%. En particular, la OCDE recortd en cuatro décimas su
prevision de crecimiento de Alemania, hasta 1.5%, mientras que para Francia la reduccién fue de
cinco décimas hasta el 0.4%.

Por su parte, la Organizacién revisé a la baja en cinco y cuatro décimas su
estimacién para los Estados Unidos en 2014 y 2015, hasta el 2.1% y el 3.1%,
respectivamente.

Para Reino Unido la estimacion descendié una décima en 2014, hasta el 3.1%,
aunque elevé en una la de 2015, hasta el 2.8%. En el caso de Japdn, la revisién a la
baja fue de tres y dos décimas, hasta el 0.9% en 2014 y el 1.1% en 2015.

Por otro lado, la OCDE no modificd su prevision para China de 7.4% en 2014 y de
7.3% en 2015, pero reviso a la baja la de Brasil, en 1.5 puntos porcentuales la de
este afo, hasta el 0.3%, y en ocho décimas la del préximo, hasta el 1.4%.
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En su andlisis, la OCDE sefala que la economia global se sigue expandiéndose a un
ritmo moderado y desigual y considera que en la mayoria de las economias se
mantendra una "moderada expansion". En este contexto, la OCDE cree que son
necesarias diferentes medidas macroecondmicas segun los paises, aunque en
general las condiciones monetarias deben seguir siendo acomodaticias y la
mayoria de los paises tienen que continuar con los progresos en la consolidacién
fiscal para garantizar una carga de deuda sostenible.

Barclays ve cerca ciclo de baja de tasas en China. Jian Chang, economista de
Barclays para China, declard que al recortar las tasas de interés a corto plazo el
jueves pasado, el Banco Popular de China dio una “fuerte sefial” de que un ciclo de
baja de tasas esta cerca.




Chang explicé que el movimiento que realizé el Banco Central de China es una seiial clara 'y
fuerte de que tiene que hacer mas esfuerzos para guiar a las tasas de interés a niveles mas bajos.
Agregd que los datos de julio y agosto exponen un claro deterioro de las perspectivas
econdmicas y el debilitamiento de la demanda interna, por lo que un recorte de las tasas
apoyaria la demanda, reduciria la carga de endeudamiento de la economia y aliviaria los riesgos
financieros. Ademas, un entorno de tasas de interés mas bajas es necesario para el proceso de
desapalancamiento de China en los préximos afios, precisé Chang.

Finalmente, Chang espera un recorte en la tasa de interés de referencia —la cual se ubica en 6%—
de 25 puntos base en el cuarto trimestre de 2014 y otro en el primer trimestre de 2015.

Perspectivas macroeconomicas para México

PIB (crecimiento % real) Inflacion (%, dic/dic) Cuenta Corriente (% PIB)
2014 2015 2014 2015 2014 2015
Banamex 2.60 3.90 3.78 3.32 23 22
Encuesta-Banamex (Mediana) 250 3.80 3.90 345 - -
Bancomer 250 350 3.80 330 -14 -1.4
Promedio de Diversas Corredurias” 272 398 382 333 - -
Fondo Monetario Internacional (FMI) 240 350 4.00 3.70 -19 20
Banco Mundial 2.30 3.50 - - 20 22
OCDE 3.40 410 390 3.30 06 +0.1
Encuesta Banco de México 2.47 3.85 3.82 345 - --
o Cercano Cercano
Banco de México 2028 3242 400 3.00 20 20
SHCP 2.70 3.70 3.90 3.00 -1.9 -2.0
Nota. Cr!ra“ sombreada.. en gn's oscuro indi bio de prondstico. Fuente: B Er ta B 5 Sep/14) y Examen de ia Situacion Economica de Méxi
(Jun/14); 3 sta de Expectati de Anali de Mercados Financieros (5 Sep/14); B (5 Sep/14),Situacion México (Il
Trim/14) y Analisic macr smico BEBVA R h (9 Sep/14} 1/ Deutsche Bank, JP Morgan, Barciays, entre ofras; OCDE Panorama Econdmico (May/14); FMI, Worid Eco-
nomic Oufiook (Jul/14); Banco Mundial, Pelspecbvas Mundiales (Jun/14); Ei ta Banco de México, Encuesta sobre las Expactativas de los Esp. en Economia

del Sector Privado {Ago/14); Banco de México, Informe sobre Inflacion (Abni-Jun/14); y SHCP, Marco Macroeconomico 2014-2015, CGPE 2015.
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