Compilacidn de perspectivas
econOmicas nacionales Alejandro Gomez Tamez

Correspondiente al periodo del 22 al 28 de septiembre de 2014:

Nacionales

Se prevé llegada de 400 empresas gracias a Reforma Energética. Especialistas de Deloitte
prevén que con la aprobacidon de la Reforma Energética, en los préximos afos se espera la
llegada de hasta 400 empresas que desarrollaran proyectos en el sector, quienes podrian
inyectar un monto de al menos 370 mil millones de délares en financiamientos.

Arturo Estrada, director nacional de asesoria financiera de la consultoria, asegurd que ante los
cambios constitucionales, México se ha convertido en un pais atractivo, principalmente por el
nuevo nicho de negocios que ya se esta creando. Asegurd que “hay mucho dinero para
financiar” los diferentes proyectos, pero que los recursos estaran llegando conforme éstos se
concreten. Asi, que para los préoximos seis a ocho afios se prevén recursos que rebasaran 370
mil millones de délares, provenientes de diferentes firmas nacionales e internacionales.

Por otro lado, Jorge Castillo, especialista del sector de energia de Deloitte, dijo que con la
apertura energética, se prevé la llegada de empresas extranjeras, y que muchas de ellas seran
proveedoras de origen noruego, estadunidenses o inglesas, entre otras. Segun el especialista
las firmas que ingresaran al mercado mexicano, ya trabajan en paises con riesgos como
Kazajistan o Nigeria, por lo que las nuevas leyes en México les dan una mayor certidumbre.

En 2015 el peso se apreciara mas: Encuesta Bloomberg. Segin una encuesta de
Bloomberg, hecha a mds de 100 especialistas, 53% de ellos asegura que el peso
mexicano tendra un mejor desempefio en lo que resta de 2014, en comparacién
con otras monedas emergentes. 70% de los encuestados estima que la moneda
nacional se apreciara en 2015, en la medida que lleguen las inversiones
estimuladas por la Reforma Energética. Segun los expertos, los mercados
internacionales seguiran prefiriendo la moneda mexicana, porque el pais tiene
uno de los regimenes cambiarios mas limpios.
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Tod van Name, jefe global de Divisas para Bloomberg, destacé que el peso esta
entre las diez monedas mads importantes del mundo y que la Reforma Energética
aprobada probablemente sea el evento mas relevante para México en décadas.

Consenso mantiene expectativas de inflacion y crecimiento econémico para
2014: Encuesta Banamex. El consenso espera que el siguiente movimiento del
Banco de México se realizara en julio de 2015, desde agosto de 2015 de la
encuesta previa. En particular, el consenso pronostica un incremento de 25 pb
como el siguiente movimiento de politica monetaria. Los estimados de cierre de
afo para la tasa de fondeo sugieren que el consenso espera 50 pb de
incrementos a lo largo del préximo ano.




Las estimaciones de cierre de afio para el tipo de cambio confirmaron un estimado cercano a 13
pesos por dolar (ppd) para 2014 y una revisidén a 12.75 desde 12.65 ppd en la previsién para el
afno siguiente.

El consenso prevé que la inflacion anual mostrara un ascenso marginal en septiembre. Anticipa
para todo septiembre una inflacion general de 0.41% mensual y de 4.18% anual, ligeramente por
arriba del 4.15% de agosto. Y para la inflacidon subyacente un aumento de 0.30% mensual, que
implica un aumento anual hasta 3.35%, practicamente en linea con el 3.37% registrado en el mes
previo.

El consenso mantiene sus expectativas de inflacion para 2014 en 3.9% para la general y en 3.4%
para la subyacente. Para finales de 2015, revisd a la baja su expectativa de inflacién general a
3.37% desde 3.45% en la encuesta previa. Para la inflacién subyacente estima se situe en 3.17%,
ligeramente por arriba del 3.12% previo.

El consenso mantiene el prondstico de PIB para 2014 y 2015 en 2.5% y 3.8%, respectivamente.

Analistas perciben mejores perspectivas econdmicas. Después de conocer que la economia
mexicana logré un crecimiento de 2.5% anual en julio pasado, mayor a lo esperado por el
consenso, algunos analistas han destacado las mejores perspectivas que existen para la
economia mexicana.

Alberto Ramos, economista de Goldman Sachs, indicd que la aceleracién
econdémica que se presentd en julio corrobora los datos como del indicador lider,
por lo que después del buen crecimiento que se presentd en el segundo trimestre
del afio se espera que durante el segundo semestre la expansion sea alin mayor.

Por su parte Benito Berber, analista de Nomura, indicé que hay un claro cambio en
la tendencia de la demanda interna, ya que a inicios de afio el sector exportador
era la Unica fuente de crecimiento. Asi, Nomura estima un crecimiento de 4% anual
en la segunda mitad de 2014, con lo que seria practicamente el doble del
crecimiento que presentd la economia mexicana en los primeros seis meses del
afio.
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La reforma energética tendra efectos positivos sobre el crecimiento real del PIB.

Gabriela Siller, directora de Analisis Econdmico-Financiero de Banco BASE sefiald
gue la Reforma Energética tendra un efecto sobre la parte real, en el crecimiento
del PIB del orden de 4% en 2016 y de 4.5% en 2017 y otro, en la parte financiera,
ya que los flujos de IED esperados por 45 mil millones de ddlares de 2016 a 2018,
estimularan una mayor apreciacion del tipo de cambio. Indicd que Banco BASE
considera que la paridad del peso frente al ddlar podria bajar en 20 centavos con
algun anuncio de inversion relacionado con la Reforma Energética”.




Internacionales

La OMC revisé su prevision sobre comercio mundial para 2014. La Organizacion Mundial de
Comercio (OMC) reviso a la baja su prevision de crecimiento del comercio mundial para 2014, a
3.1% desde del 4.7% previo. Para 2015, la estimacion pasé a 4% de 5.3% que se preveia en abril.
La revisidn a las previsiones se debe a que se registré un crecimiento del comercio mundial
inferior al previsto durante el primer semestre del afio, en particular en regiones exportadoras de
recursos naturales, como América Central y América del Sur. La OMC indicé que la epidemia de
ébola y las tensiones geopoliticas forma parte de los riesgos al crecimiento del comercio.

Banco de China revisa ligeramente su estimado de PIB para el tercer trimestre. El Banco Central
de China revisod su estimacién de crecimiento econédmico de su pais para el tercer trimestre del
afio desde 7.4% a 7.3% anual. El banco sefala que su nuevo prondstico de crecimiento se debe a
que China aun esta en un periodo de reacomodo de capacidades y a la elevada base del aifo
pasado.
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