Resumen semanal de Indicadores
Econdmicos de México.

Alejandro Gémez Tamez.

Actividad econoémica

Produccién industrial (se aceler6 en términos mensuales apoyada, en especial, por la
construccion). Con base en cifras desestacionalizadas y en su comparacién mensual, la
Produccidn Industrial (Pl) del pais se elevd 0.37% en agosto de este afio, lo que significéd su
segundo incremento mensual consecutivo, superior al del mes previo, impulsada por el
crecimiento de la construccidon (+1.17%, luego de contraerse 0.22% el mes previo), la
generacion de energia eléctrica (+0.97%) y la mineria (+0.29%).

En su comparaciéon anual y con cifras originales, la Pl crecid 1.4% en términos reales en el
octavo mes de 2014 respecto al igual mes de un afio anterior, lo que implicé su cuarto
incremento anual consecutivo, debido a los avances mostrados por la construccion (+4.5%, el
mayor desde mayo de 2012), la generacién de energia eléctrica (+1.5%) y las manufacturas
(+1.4%).

Actividad automotriz (producciéon y exportaciones contintian superando
niveles historicos). En septiembre de 2014, la produccién y las exportaciones
de vehiculos en México alcanzaron niveles record, al ubicarse en 267,674 y
220,239 unidades, respectivamente, montos 10.7% y 2%, en ese orden,
superiores a lo reportado en septiembre de 2013. Con ello, en los primeros
nueve meses del afio, se produjeron 2,396,308 vehiculos y se exportaron
1,952,501 autos, los mas altos para un periodo semejante que se tenga
registro, y 7.5% y 8.7%, en lo individual, mayores a lo producido y exportado
en el mismo periodo del afio previo, respectivamente.

Por su parte, durante septiembre se vendieron 89,116 vehiculos ligeros en
nuestro pais, 13.7% mas a las unidades vendidas en el mismo mes de 2013.
En el acumulado a septiembre las ventas internas sumaron 789,568
vehiculos, 4.5% superiores a las del mismo periodo del afio pasado.

PROSPECTA
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Inversion fija bruta (crecié 3.1% en julio, el mayor incremento anual de los
ultimos 15 meses). En julio de 2014, la Inversidn Fija Bruta (IFB) se elevd
0.57% real mensual (con cifras desestacionalizadas), lo que implicé su cuarto
incremento mensual consecutivo, superior al del mes previo, debido al
crecimiento reportado tanto por el gasto en maquinaria y equipo (+2.11%)
como por el gasto en construccién (+0.27).

Con cifras originales, la IFB se elevd 3.1% real anual en el séptimo mes del
afio, lo que implicd el mayor incremento anual de los Ultimos 15 meses, ante
un mayor crecimiento en el gasto en maquinaria y equipo (+4.3%) y en el
gasto en construccion (+2.4%, el mayor desde julio de 2012).




Ventas al menudeo-ANTAD (crecieron 2.3% en el noveno mes del afio). En septiembre de
2014, las ventas de las cadenas asociadas a la ANTAD (Asociacion Nacional de Tiendas de
Autoservicio y Departamentales, A.C.) de tiendas totales crecieron 2.3% anual en términos
nominales, mientras que las ventas a unidades iguales (sin incluir las nuevas) reportaron una
variacion de -2.1% nominal anual.

Las ventas de enero a septiembre de 2014 ascendieron a 836 mil millones de pesos que,
comparadas con el mismo periodo del afio pasado, representan un crecimiento de 4.8% a
unidades totales y de 0.4% a unidades iguales.

Empleo (continla mejorando, se crean 66.5% mas empleos que hace un ano). Al 30 de
septiembre de 2014, los trabajadores permanentes y eventuales afiliados al IMSS sumaron
17,180,093, lo cual significd la creacién de 156,432 puestos formales durante el noveno mes
del afio, el segundo mds alto para un mes semejante que se tenga registro y 66.5% mayor a los
generados en septiembre de 2013. Con ello, durante los recientes doce meses se generaron
671,248 empleos, esto es, un incremento anual de 4.1%, el mayor desde abril de 2013.

En términos acumulados, durante los primeros nueve meses del afio el numero de
trabajadores asegurados en el IMSS aumenté en 655,032, cifra 46.6% mayor a los creados en
el mismo lapso de 2013 y 38.1% superior al promedio de empleos generados en los 10 afios
anteriores considerando el mismo lapso (+180,826 puestos).

Precios

Inflacién (se ubicé en 4.22% en septiembre). La variacién mensual del indice
Nacional de Precios al Consumidor fue de +0.44% en septiembre de 2014, que
se compara con la variacion de 0.38% reportada en septiembre del afio
anterior, ante un mayor crecimiento del subindice no subyacente (+0.92% vs
+0.55% hace doce meses), debido al incremento en los precios de los
productos agropecuarios (+2.02% mensual).

PROSPECTA

Asi, la inflacion anual en el noveno mes del afio se colocé en 4.22%, 0.07
puntos porcentuales (pp) mayor a la de agosto pasado (continuando de forma
moderada con su tendencia al alza); mientras que la inflacién acumulada en lo
gue va del afio se ubicd en 2.18%.
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Precios al productor (crecieron 2.99% anual, la segunda mas baja para un mes
de septiembre). En septiembre de 2014, el indice Nacional de Precios al
Productor (INPP) total, excluyendo petréleo, presentd una variacion mensual
de +0.15%. Con este resultado, la tasa de crecimiento anual se situd en 2.99%,
la segunda mas baja para un mes de septiembre que se tenga registro.




Por su parte, el INPP de Mercancias y Servicios de Uso Intermedio y finales, excluyendo
petréleo, reportaron una variacion mensual de -0.11% y +0.27%, respectivamente, por lo que la
anual fue de +3.80% y +2.62%, en ese orden, representando para ambos indice la segunda
inflacién anual mas baja para un mes semejante que se haya reportado.

Sector externo

Balanza comercial (se confirma déficit de 1,123 mdd en agosto). Con informacion revisada, la
balanza comercial de mercancias de México registré un déficit de 1,123 millones de ddlares
(mdd) en agosto de 2014, superior al déficit reportado en el mismo mes de 2013 de 225 mdd,
consecuencia de un mayor crecimiento de las importaciones (+4.8%), respecto al de las
exportaciones (+2.1%).).

En los primeros ocho meses de este afio, la balanza comercial del pais muestra un déficit de
2,352 mdd, 35.4% menor al reportado en el mismo periodo de un afio antes.

Precios del petroleo (registraron baja por segunda semana consecutiva). El precio del barril de
la mezcla mexicana de petréleo cerrd el 10 de octubre pasado en 80.88 ddélares por barril (dpb),
3.89% menor respecto a su cotizacidon del pasado 3 de octubre (-3.27 dpb). Con ello, en lo que
va del afio, el precio del barril de la mezcla mexicana registra una variacion acumulada de -
12.57% (-11.63 dpb) y un nivel promedio de 93.80 dpb, 8.80 dpb mayor a lo previsto en la Ley
de Ingresos 2014.

Asimismo, los precios de los contratos a futuro de los crudos West Texas
Intermediate (WTI) y Brent reportaron comportamiento a la baja, debido a un
incremento en los inventarios de crudo en Estados Unidos y las preocupaciones
sobre un crecimiento de la demanda de petréleo menor a lo esperado, luego
de que el Fondo Monetario Internacional recortara su prondstico de
crecimiento econdmico mundial por tercera vez en el ano.

Asi, el WTI y Brent para noviembre de 2014 mostraron variaciones semanales
de -4.37% (-3.92 dpb) y de -2.27% (-2.10 dpb), respectivamente, al cerrar el 10
de octubre pasado en 85.82 y 90.21 dpb, en ese orden.

PROSPECTA

Mercados financiero

Reservas Internacionales (contintian ajustandose). Al 3 de octubre 2014, el
saldo de las reservas internacionales fue de 190,475 millones de délares (mdd),
lo que implicé un descenso semanal de 213 mdd, resultado de una compra de
délares del Gobierno Federal al Banco de México por 28 mdd y una reduccién
de 185 mdd producto del cambio en la valuacién de los activos internacionales
del Instituto Central.
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Asi, en lo que va de 2014 las Reservas Internacionales acumulan un incremento
de 13,954 mdd, superior a los 8,554 mdd acumulados durante el mismo lapso
de 2013.




Tasas de interés (mostraron moderados movimientos, en general, al alza). En la cuadragésima
primera subasta de valores gubernamentales de 2014, realizada el pasado 7 de octubre, las
tasas de rendimientos de los Cetes a 28 y 91 dias se elevaron 1 y 2 puntos base (pb),
respectivamente, con relacién a la subasta previa, al ubicarse en 2.86% y 2.96%, en ese orden;
mientras que la de los Cetes a 174 dias se mantuvo estable en 3.04%.

Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos a 5 afos se incrementé 14 pb a 4.88%, en
tanto que la interés real de los Udibonos a 10 afios se elevod 13 pb a 2.64%.

Mercado de valores (cerré la semana en las 43,435.73 unidades). Entre el 6 y 10 de octubre de
2014, el indice de Precios y Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) registrd
un comportamiento en general a la baja, debido principalmente a las preocupaciones de los
inversionistas sobre el crecimiento econémico mundial.

Asi, el IPyC, principal indicador de la BMV, cerré el 10 de octubre pasado en las 43,435.73
unidades, lo que implicd un descenso semanal de 2.78% (-1,242.41 puntos). Asi, en lo que va de
2014 el IPyC registra una ganancia acu-mulada de 1.66% en pesos.

Tipo de cambio (se aprecio 5 centavos durante la semana pasada). El 10 de octubre de 2014,
el tipo de cambio Fix reporté un nivel de 13.4331 pesos por délar (ppd), 5 centavos por debajo
de su nivel observado una semana antes.

Asi, en lo que va de este afio, el tipo de cambio FIX registra un nivel promedio de
13.1277 ppd y una depreciacion de 35 centavos (+2.7%).

Riesgo pais (mostro resultados mixtos). El riesgo pais de México, medido a través
del indice de Bonos de Mercados Emergentes (EMBI+) de J.P. Morgan, cerré el 10
de octubre pasado en 166 puntos base (pb), 4 pb por arriba del nivel observado el
3 de octubre de este afio y 11 pb superior al nivel reportado al cierre de 2013.

PROSPECTA

Por su parte, durante la semana pasada el riesgo pais de Argentina se elevé 33 pb,
mientras que el de Brasil se contrajo 3 pb, al finalizar el 10 de octubre de 2014 en
los 771y 236 pb, en ese orden.

Expectativas

Indicadores ciclicos (se mantiene la probabilidad de repunte de la actividad
econdmica). En julio de 2014, el Indicador Coincidente —que muestra el estado
general de la economia mexicana— se ubicé en fase de recuperacion, al registrar
un valor de 99.9 puntos (p) y una variacién mensual de +0.02 p. Por su parte, el
Indicador Adelantado —cuya funcidn es la de anticipar la posible trayectoria del
Indicador Coincidente en el muy corto plazo— de julio y el preliminar de agosto
se situd en fase de expansién, al alcanzar un valor de 100.2 p y 100.4 p,
respectivamente, y elevarse 0.13 p y 0.14 p, en ese orden. El INEGI seiala que
con la nueva informacion, el comportamiento tanto del Indicador Coincidente
como del Adelantado es similar respecto a lo publicado el mes precedente,
manteniéndose la probabilidad de repunte de la actividad econdmica
mexicana.
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