México con mejores expectativas
econdmicas

Agencia NotiLe6n 20/10/14

En el Informe Semanal del Vocero de la SHCP
publicado el dia de hoy se hace mencién de como las

expectativas econdmicas de México para el corto plazo
han mejorado sustancialmente.

Se sefiala que por una parte, la agenda de reformas estructurales impulsada por el Ejecutivo y
aprobada por el Legislativo ha permitido sentar las bases para crecer mas y de manera
sostenida y, aunque sus resultados se veran concretados en el mediano y largo plazo, en lo
inmediato han favorecido a mejorar las expectativas de crecimiento. Aunado a lo anterior, el
manejo responsable de la politica econdmica nos ha permitido, en el corto plazo, consolidar
los fundamentos macroeconémicos del pais, con lo que ha sido posible hacer frente a los
efectos externos derivados del menor crecimiento mundial, los conflictos geopoliticos y la
incertidumbre generada por la expectativa de normalizacién de la politica monetaria de los
Estados Unidos.
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PROSPECTA

Agrega que en los ultimos meses se observa una recuperacién importante en
diversas variables que permiten anticipar un mayor crecimiento econdmico en el
corto plazo. Los indicadores mas recientes sobre la evolucion del comercio
exterior, produccién, empleo y consumo del pais reflejan que la recuperacién de
la economia mexicana esta en marcha, impulsada tanto por una mayor demanda
externa, como por un repunte de la actividad econdmica interna:

1. El sector externo continud representando un factor de impulso importante de
la economia durante el segundo y tercer trimestres de este afo. En los ultimos
meses se observa un mejor desempeio de las exportaciones no petroleras, en
particular, de las manufactureras, con un crecimiento promedio anual de abril a
agosto pasados de 6.3%.

2. En general, el comercio total de los mexicanos con el resto del mundo se ha
mantenido creciendo constantemente durante todo el afio, observandose un
repunte a partir de abril.

3. Asimismo, las compras de mercancias que los mexicanos hacemos al exterior
se han recuperado de manera importante desde mayo pasado. En especial, se
observa un incremento en las importaciones no petroleras, lo que implica un
mejor desempeiio del consumo interno.



4. Por su parte, la Produccion Industrial (Pl) se aceleré en agosto pasado respecto al mes previo,
al crecer 0.37% (con cifras desestacionalizadas), lo que signific6 su segundo incremento
mensual consecutivo, y superior al de julio pasado. En términos anuales, la Pl ha venido
creciendo sostenidamente desde mayo pasado. Dentro de este indicador cabe hacer especial
mencion del comportamiento de la construccidn, que se ha recuperado en los Ultimos meses y
gue en agosto registrd el mayor incremento desde mayo de 2012 al crecer 4.5% anual y 1.17%
mensual.

5. La produccién automotriz se mantiene en niveles record, en tanto que las ventas internas de
vehiculos estan acelerando su ritmo de crecimiento, llegando a registrar en septiembre pasado
un alza de 13.7% anual.

6. La Inversion Fija Bruta (IFB) continla recuperandose, al crecer 3.1% real anual en el séptimo
mes del afio, lo que implicé el mayor incremento anual de los Ultimos 15 meses. Mientras que
en términos mensuales (con cifras desestacionalizadas) la IFB se elevd 0.57% real, lo que
implico su cuarto incremento consecutivo.

7. Asi, la actividad econdmica en términos preliminares, medida por el Indicador Global de la
Actividad Econdmica (IGAE) crecidé 2.5% real anual en julio de 2014, lo que implicd su octavo
incremento anual consecutivo. Con cifras desestacionalizadas, el IGAE avanzé 0.41% real en el
séptimo mes del afio respecto al mes previo, el mayor incremento mensual de los Ultimos tres
meses. Lo anterior debido al aumento reportado por todas las actividades. Estos resultados
confirman la previsiéon de que la actividad econdmica nacional se encuentra en franca
recuperacion.

8. La reactivacién macroecondmica se percibe también en una aceleracién del
empleo formal en los ultimos meses. Durante septiembre pasado se crearon
156,432 puestos formales, el segundo mas alto para un mes semejante que se
tenga registro. Esto implicd una generacion de 671.2 mil nuevos empleos
respecto a septiembre del ano pasado, lo que representd la mayor generacién
anual de empleos en los ultimos 20 meses. En lo que va del afio se agregaron a la
economia formal mas de 655 mil puestos, cifra 46.6% mayor a los adicionados en
el mismo lapso de 2013.
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9. Por otra parte, se observa una recuperaciéon del mercado interno. Asi lo
muestran los ultimos datos del consumo privado en México, el cual crecid 2.4%
real anual y 0.82% real mensual (con cifras desestacionalizadas) en julio de 2014.

El comunicado de la SHCP menciona que estos indicadores son una clara muestra
de que el crecimiento econdmico se estd acelerando y se espera que esta
tendencia se consolide en los préximos meses. No obstante, en el entorno
externo persisten riesgos asociados a la volatilidad de los mercados financieros
gue se ha incrementado en los Ultimos meses, pero ante los cuales nuestro pais
se encuentra bien preparado. Gracias a los sodlidos fundamentos
macroeconémicos México ha sido uno de los paises que se han visto menos
afectados por esta situacién. Por ejemplo:




a. En el mercado cambiario de las economias emergentes se ha presentado una gran
volatilidad y una depreciacién de sus monedas frente al ddlar. En este aspecto, México
destaca por ser uno de los paises con menor volatilidad ya que nuestra moneda tiene una
gran liquidez, lo que ha permitido absorber choques de corto plazo en el mercado financiero
sin que se trasladen a la economia real. Asi, el peso mexicano se ha depreciado
moderadamente ante el doélar estadounidense, comparado con otras economias emergentes
como el real brasilefio y el peso colombiano.

b. De la misma manera, el riesgo crediticio de México se ha mantenido en niveles
relativamente estables y bajos con respecto a otras economias emergentes.

Ante el favorable desempefio que ha registrado la economia mexicana en los ultimos meses,
diversos analistas del sector privado y organismos internacionales han revisado al alza su
prondstico de crecimiento econdémico para 2015 a 3.7% en promedio, en linea con lo
esperado por la SHCP. En particular, el Fondo Monetario Internacional (FMI) ha indicado que
la economia mexicana podria acelerar su crecimiento en 2015 gracias a los efectos de las
reformas estructurales. Sefiala que las politicas que se han impulsado en el pais, en especial,
la apertura del sector de la energia y de las telecomunicaciones, asi como la reforma laboral,
podran atraer inversiones y elevar el empleo en el corto plazo.

Consideraciones finales

El comunicado finaliza mencionando que la expectativa de reactivacion industrial
en Estados Unidos y la informacion mas reciente sobre la actividad econdmica
de México sugieren un mayor dinamismo para el cierre del afio con lo que se
espera un mayor crecimiento para el segundo semestre de 2014 y para 2015.
Este crecimiento estard sustentado en dos pilares fundamentales que ademas,
nos permitiran hacer frente a la volatilidad internacional: los sdlidos
fundamentos macroeconémicos y la implementacién de las reformas
estructurales. En este sentido, el Gobierno de la Republica reitera su
compromiso de mantener el manejo responsable de la politica econédmica y de
poner las reformas en accion para que sus resultados se materialicen en el corto
plazo en beneficio de todos los mexicanos.
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