Compilacidn de perspectivas
econOmicas nacionales

Nacionales

Inflacion alcanzara objetivo de 3% en 2015. El gobernador del Banco de México, Agustin
Carstens, indicé que la inflacidn convergerd hacia el objetivo del 3% a mediados del préximo afio.
Explicé que la inflacidn se acelerd en septiembre, por quinto mes consecutivo, para tocar su nivel
interanual mas alto desde febrero, de 4.22%, empujada por los precios de algunos alimentos y
otros servicios, escenario que ya se habia anticipado, y espera que la inflacién vuelva a su meta
en la primera mitad del afio préximo.

Se prevé recuperacion mas rapida del consumo privado durante el segundo semestre de este
afo. Analistas de Banamex sefialaron que los resultados del consumo de los hogares mexicanos
en julio pasado, mejor de lo esperado, constituyen una noticia alentadora, ya que apuntan hacia
una recuperaciéon mas rapida en el consumo privado durante el segundo semestre de este afio.

El IGAE podria haber crecido 2.7% anual en agosto. Analistas de BBVA Bancomer esperan que
el crecimiento de la actividad econdmica continle, considerando que la produccién industrial
tuvo un crecimiento en agosto de 0.37% mensual (2.1% anual) y estimando que los sectores de
servicios y agricultura mantendran una mejora moderada. Por lo anterior, prevén que el
Indicador Global de Actividad Econdmica (IGAE) de agosto alcance un crecimiento anual de 2.7%,
con cifras desestacionalizadas.

Internacionales

Irak reduce precios de crudo a mercados asiaticos y europeos. Irak redujo sus
precios de petréleo en noviembre para los mercados de Asia y Europa (medida
similar a la de Arabia Saudita), en un intento por competir por la cuota de
mercado frente a la debilidad de la demanda y los precios del crudo mundial.

PROSPECTA

La Compaiiia Estatal Qil Marketing redujo el precio del crudo ligero Basrah en
noviembre para los compradores asiaticos y europeos en 65 centavos, lo que
representa un descuento de 3.15 ddlares por barril(dpb) por debajo del crudo de
referencia de Oman/Dubai para los clientes asiaticos y 5.40 délares por debajo
del referente Brent para los clientes europeos, segun los precios oficiales de
venta publicados por la empresa.
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El exceso de oferta y la debilidad de la demanda estdn obligando a los
productores de petréleo a bajar los precios oficiales de venta. Esta medida fue
interpretada como un movimiento del reino de lanzar una “guerra de precios”
contra los demds miembros de la OPEP, a pesar de que algunos han convocado a
la organizacion para implementar acciones que permitan reducir la produccion y
apuntalar los precios.




Reformas en Francia podrian impulsar PIB en los siguientes 10 afos. La Organizacién para la
Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE) sefialé que la aplicacién de las reformas
anunciadas por Francia podria impulsar el crecimiento de su Producto Interno Bruto (PIB) en 0.4
puntos adicionales al afo durante la proxima década, pero para que las reformas sean
plenamente efectivas necesitan implementarse rapido.

Baja en mercados no refleja realidad econdmica: Golman & Sachs. El analista de Goldman
Sachs, Noah Weisberger, sefiald que el comportamiento que estan mostrando los mercados es
exagerado y no refleja la realidad de la economia.

De acuerdo con el analisis de Weisberger, si bien el crecimiento econémico mundial se ha
desacelerado, éste ha sido de forma gradual, especialmente en Estados Unidos (EU), donde
espera que el crecimiento se mantenga sélidamente encima de la tendencia.

En cuanto a la inflacién, reconoce que los riesgos son que continle descendiendo en Europa, no
obstante, la caida de los mercados ha sido exagerada. Respecto a la baja en los precios del
petrdleo, el analista explicd que obedece a factores de oferta y demanda; pero observa que esto
ayudaria a los consumidores de las economias mas grandes, ya que podrian compensar las
condiciones financieras mas restrictivas.

Perspectivas macroeconomicas para México

PIB (crecimiento % real) Inflacion (%, dic/dic) Cuenta Corriente (% PIB)
2014 2015 2014 2015 2014 2015

Banamex 260 3.90 394 332 -1.9 -1.9
Encuesta-Banamex (Mediana) 250 3.80 3.95 340 - -

< Bancomer 250 3.50 384 3.20 -14 -14
Promedio de Diversas Corredurias” 265 393 397 3.35 - -

}_ Fondo Monetario Internacional (FMI) 240 350 4.00 350 -19 20

) Banco Mundial 230 350 - - 20 22

Ll OCDE 340 4.10 3.90 3.30 06 +0.1

(ol Encuesta Banco de México 247 383 397 347 - -

wn Banco de México 2028 242 |G Coran 20 20

O SHCP 2.70 3.70 3.90 3.00 -1.9 -2.0

m Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de prondstico. Fuente: B , El B (7 Oct/14) y Examen de la Situacion Economica de México

D... (Sep/14); Encuesta-Banamex, Encuesta de E; i de Analistas de Fi it (7 Oct/14); B (7 Oct/14),Situacion México (Il

Trim/14) y Analisis macroeconomico BBVA Research €] Sep/14) 1/ Deutsche Bank, JP Morgan Barclays, entre otras; OCDE Panorama Economico (May/14); FMI, World Eco-
nomic Outlook (Oct/14); Banco Mundial, Persp i (Jun/14); Ei Banco de México, Ei sobre las E i de los Esp. en Econo-
mia del Sector Privado (Sep/14); Banco de México, Informe sobre Inflacion (Abril-Jun/14); y SHCP, Marco Macroecondémico 2014-2015, CGPE 2015.
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