Encuesta Banamex ajusta a 2.4%
la expectativa de crecimiento del
PIB

Agencia NotiLe6n 21/10/14

El dia de hoy se publican los resultados de la Encuesta
de Expectativas Econémicas del Grupo Financiero

Banamex y en ella el consenso confirma su expectativa
de movimientos en la tasa de interés de referencia del
Banco de México hasta el proximo afio.

En particular, el consenso anticipa un incremento de 25 puntos base (pb) en julio de 2015 como
el siguiente movimiento a la tasa de fondeo. Inclusive, los estimados de fin de periodo sobre la
tasa contintan sugiriendo un espacio de 50pb de incremento en la tasa durante 2015. La
prevision del consenso es robusta, pues cerca del 90% de los participantes de la encuesta de
Banamex anticipan un incremento a la tasa de fondeo, mientras que el resto optd por no
responder a las preguntas explicitas sobre la direccién/tiempo/magnitud del préximo
movimiento de politica monetaria.

Los estimados de fin de ano para 2014 y 2015 del tipo de cambio no presentaron cambios
significativos. Los prondsticos del consenso se ubicaron en 13.24 y 13.00 pesos por ddlar,
respectivamente. En este sentido, considerando el desempefio del tipo de cambio durante
octubre, el consenso ha apuntado hacia una mayor debilidad de la moneda versus el délar.

El consenso prevé un ascenso marginal de la inflacion anual en octubre. El
consenso de la Encuesta Banamex anticipa para la primera mitad de octubre un
cambio de 0.46% quincenal en el INPC, que implica una tasa anual de 4.28%, por
arriba del 4.22% registrado en la segunda quincena de septiembre. Para la
inflacién subyacente, el consenso anticipa un incremento de 0.14% quincenal,
que implica una tasa anual de 3.35%, practicamente sin cambio respecto al
3.34% del periodo previo. Para todo octubre, el consenso situd la inflacidon
general en 0.51% mensual y 4.25% anual, marginalmente por arriba del 4.22%
de septiembre. Para la inflacién subyacente se anticipa un aumento de 0.21%
mensual, que implica un aumento anual hasta 3.36%, también marginalmente
por arriba del 3.34% registrado en el mes previo.

PROSPECTA
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Se mantienen las expectativas de inflacidn para 2014 y 2015. Las expectativas de
inflacién general y subyacente para finales de este afio se mantiene en 3.95% vy
3.4% respectivamente. Asimismo, para finales de 2015, el consenso mantiene
sus expectativas de inflacion general y subyacente en 3.43% y 3.17%
respectivamente.

Finalmente, desciende de nueva cuenta el prondstico de PIB para 2014. La
estimacion de crecimiento del PIB para 2014 descendid a 2.4% desde 2.5% en la
encuesta previa. Para 2015 se mantienen sin cambios en 3.8%.



