Resumen semanal de Indicadores
Econdmicos de México

Actividad econdmica

Actividad econdmica trimestral (favorable en el tercer trimestre, confirmando ciclo creciente
de la economia. Durante julio-septiembre de 2014, el Producto Interno Bruto (PIB) de México
aumenté 2.2% real anual, el mayor de los ultimos siete trimestres, ante la aceleracién en el
crecimiento de todos sus componentes, en especial, de las actividades primarias (+7.3% real
anual, resultado, fundamentalmente, del avance mostrado por la agricultura).

Con cifras desestacionalizadas, el PIB mostré un crecimiento de 0.50% real en el tercer
trimestre del afio con relacion al trimestre previo, lo que implicé el quinto incremento
trimestral consecutivo, producto del avance de 2.52% en las actividades primarias, el mayor de
este afo, 0.50% en las terciarias y 0.43% en las secundarias.

En términos acumulados, el PIB reporta un crecimiento de 1.9% real anual durante enero-
septiembre de 2014, superior al reportado en el mismo lapso de 2013 de 1.5%.

Actividad econdmica mensual (reporté mejoria en el noveno mes del afno). En
septiembre de 2014, el Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE) crecid
2.9% real anual, el mayor de los ultimos seis meses, apoyado por el incremento
reportado por sus tres componentes, las actividades primarias (+6.5% real anual),
las actividades secundarias (+3% real anual) y terciarias (+2.8% real anual);
mientras que en términos mensuales y con cifras desestacionalizadas el IGAE
practicamente se mantuvo sin cambio (-0.07%), luego de descender 0.19% en
agosto pasado, resultado de un incremento en las actividades terciarias (+0.06%) y
de una contraccién en las primarias (-0.98%) y secundarias (-0.09%).

PROSPECTA

Producto Interno Bruto Nominal (crecié 5.9% anual en el tercer trimestre). El
Producto Interno Bruto Nominal (PIBN) ascendié a 17.052 billones de pesos
corrientes (bdp) durante julio-septiembre de 2014, dato 5.9% superior al del
mismo periodo de 2013 —el mayor de los ultimos ocho trimestres—, derivado del
avance anual de 2.2% del PIB real y de 3.7% del indice de Precios Implicitos del
Producto (IPI).
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Ventas (reportaron fuertes incrementos anuales en el noveno mes del afio). En
septiembre de 2014, los Ingresos por Suministros de Bienes y Servicios (ISByS) en
los establecimientos al menudeo crecieron 4.5% real anual, lo que implicé su
décimo primer incremento anual consecutivo y el mayor de los ultimos seis meses;
mientras que en su comparacién mensual, con cifras desestacionalizadas, los ISByS
se contrajeron 0.68% real, luego de elevarse los tres meses previos.




Por su parte, los ISByS al mayoreo registraron una variacién de +5.1% real anual (el mayor
incremento en casi dos afos) y de -1.13% real mensual, el segundo descenso mensual
consecutivo.

Indicadores del sector servicios (ingresos y empleo con resultados mixtos, remuneraciones
mejoraron). En septiembre pasado, el indice Agregado de los Ingresos obtenidos por la
prestacion de los Servicios Privados no Financieros (IAl) variaron +2.4% anual, el mayor de los
ultimos cuatro meses, y -1% mensual (con cifras desestacionalizadas); mientras que el personal
ocupado en estos servicios variaron +0.15% mensual y -0.7% anual y las remuneraciones totales
se aceleraron 8.50% mensual, el mayor desde enero de 2009, y 6.7% anual, el mas alto por lo
menos en seis anos.

Indicadores del sector manufacturero (empleo mantiene ritmo de expansion, remuneraciones
mejoran). En septiembre de 2014, el personal ocupado en la industria manufacturera crecié
2.7% anual y 0.25% mensual (con cifras desestacionalizadas), crecimientos en linea con los
reportados los tres meses previos.

Por su parte, las remuneraciones medias reales pagadas en esta industria se elevaron 0.7% anual
en el noveno mes del afio y no reportaron variacion respecto al mes previo, luego de contraerse
en términos anuales y men-suales en agosto pasado.

Sector externo

Precios del petréleo (frenaron racha bajista). El precio del barril de la mezcla
mexicana de petrdleo cerré el 21 de noviembre pasado en 71.97 délares por
barril (dpb), 1.14% mayor respecto a su cotizacién del pasado 14 de noviembre
(+0.81 dpb). Con ello, en lo que va del afio, el precio del barril de la mezcla
mexicana registra una variacion acumulada de -22.20% (-20.54 dpb) y un nivel
promedio de 91.29 dpb, 6.29 dpb mayor a lo previsto en la Ley de Ingresos para
2014.

PROSPECTA
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Asimismo, los precios de los contratos a futuro de los crudos West Texas
Intermediate (WTI) y Brent reportaron alza semanal, luego de reportar siete
descensos semanales sucesivos, debido a la expectativa de que la OPEP reajuste a
la baja su oferta en la préxima reunién ministerial a celebrarse el préximo 27 de
noviembre y frene el ritmo descendente que ha llevado a las cotizaciones a los
niveles mas bajos de los ultimos 4 afios, aunado a la posibilidad de que la
demanda energética de China aumente, tras la decisién del Banco Central de
dicho pais de recortar su tasa de interés de referencia.

Asi, el WTly Brent para enero de 2015 mostraron variaciones semanales de
+0.91% (+0.69 dpb) y de +1.20% (+0.95 dpb), respectivamente, al cerrar el 21 de
noviembre pasado en 76.51 y 80.36 dpb, en ese orden.




Mercados financieros

Fuentes de financiamiento de las empresas (proveedores y banca comercial contintian siendo
las mas utilizadas). Los resultados de la encuesta trimestral sobre el financiamiento a las
empresas del sector privado, que realiza el Banco de México, muestran que en el tercer
trimestre de 2014, las dos fuentes de crédito mas utilizadas por las empresas contintan siendo
los proveedores con un 80.8% de respuestas (82.7% en el trimestre previo), seguida de la banca
comercial con 33.9% (39.7% en el trimestre anterior). Cabe sefialar que los proveedores, la
banca comercial, otras empresas del grupo corporativo y/o la oficina matriz y la banca de
desarrollo redujeron su participacién como fuente de financiamiento de las empresas, mientras
gue la banca domiciliada en el extranjero y la emisidon de deuda la elevd.

Reservas Internacionales (reportaron ajuste de 48 mdd). Al 14 de noviembre de 2014, el saldo
de las reservas internacionales fue de 191,362 millones de délares (mdd), lo que implicé un
descenso semanal de 48 mdd, resultado de una compra de délares del Gobierno Federal al
Banco de México por 41 mdd y una reduccién de 7 mdd producto del cambio en la valuacion de
los activos internacionales del Instituto Central.

Asi, en lo que va de 2014 las Reservas Internacionales acumulan un incremento de 14,840 mdd,
superior a los 10,492 mdd acumulados durante el mismo lapso de 2013.

Tasas de interés (de Cetes y bonos a la baja). En la cuadragésima séptima subasta de valores
gubernamentales de 2014, realizada el pasado 18 de noviembre, las tasas de rendimientos de
los Cetes a 28, 91 y 175 dias se contrajeron 7, 3 y 5 puntos base (pb), respectivamente, al
ubicarse en 2.83%, 2.92% y 2.98%, en ese orden

Asimismo, la tasa de interés nominal de los Bonos a 3 afios descendié 10 pb a
4.54%. En contraste, la tasa de interés real de los Udibonos a 3 afios se elevd 6 pb
a 0.94%.

Mercado de valores (reporté alza semanal de cerca de 3%). Entre el 18 y 21 de
noviembre de 2014, el indice de Precios y Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa
Mexicana de Valores (BMV) reporté un comportamiento en general positivo,
debido a compras de oportunidad y a un mayor optimismo de los inversionistas
ante algunos datos positivos en Alemania, Reino Unido y Estados Unidos y la
decision del Banco Central de China de recortar su tasa de interés.

PROSPECTA
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El IPyC, principal indicador de la BMV, cerré el 21 de noviembre pasado en las
44,633.28 unidades, lo que implicé un incremento semanal de 2.91% (+1,261.27
puntos), luego de contraerse las dos semanas previas. Asi, en lo que va de 2014 el
IPyC registra una ganancia acumulada de 4.46% en pesos.

Tipo de cambio (cierra la semana en 13.6 ppd). El 21 de noviembre de 2014, el
tipo de cambio FIX registré un nivel de 13.6152 pesos por délar (ppd), 8 centavos
mas respecto a su nivel observado una semana antes (+0.6%).

Asi, en lo que va de este afio, el tipo de cambio FIX registra un nivel promedio de
13.1807 ppd y una depreciacion de 53 centavos (+4.1%).




Riesgo pais (registr6 movimientos moderados). El riesgo pais de México, medido a través del
indice de Bonos de Mercados Emergentes (EMBI+) de J.P. Morgan, cerré el 21 de noviembre
pasado en 171 puntos base (pb), 3 puntos base (pb) por arriba del nivel observado el 14 de
noviembre de este afio y 16 pb superior al nivel reportado al cierre de 2013.

Por su parte, durante la semana pasada el riesgo pais de Argentina se elevé 14 pb, mientras que

el de Brasil se contrajo 27 pb, al finalizar el 21 de noviembre de 2014 en los 681 y 237 pb, en
ese orden.

Cuadro-Resumen

Variable Ultimo Dato Variacion resp}acto al Variacion acumulada,
dato anterior 2014
Actividad Econémica
PIB Real (lll Trim/14) L\ - +2.2%* +1.9% (Ene-Sep)*
IGAE (Sep/14) N - +2.93%* +1.95% (Ene-Sep)*
PIB Nominal Il Trim/14) L 17.052 bdp +5.9%* +5.6% (Ene-Sep)*
Ingresos por Suministro de Bienes y Servicios o 0 * o y .
al Menudeo (Sep/14) o SRy o (ENeSop)
Ingresos por Suministro de Bienes y Servicios _ - o, i *
al Mayoreo (Sep/14) . 1% +1:2% (Ene-Sep)
Personal Ocupado en SPnF (Sep/14) ¥ - -0.7%* -0.7% (Ene-Sep)*
Personal Ocupado en la Industria Manufactu- o o 2
rera (Sep/14) N - +2. 7% +2.2% (Ene-Sep)
Sector Externo
Mezcla Mexicana de Exportacion (21 Nov/14) N 71.97 dpb +1.14% (+0.81 dpb)** -22.20% (-20.54 dpb)
Mercados Financieros
Reservas Internacionales (al 14 Nov/14) v 191,362 mdd -48 mdd +14,840 mdd
CETES 28 dias (Subasta 47/14) ¥ 2.83% -0.07 pp -0.33 pp
v 2 +2.91%
IPC —BMV (21 Nov/14) A 44,633.28 unidades (+1,261.27 ptos)** +4.46%
Tipo de Cambio Fix (21 Nov/14) N 13.6152 ppd +8.0 centavos (0.6%)** +53i14c?2/2e;vos
Riesgo Pais (21 Nov/14) N 171 pb +4 pb** +16 pb

bdp: billones de pesos. mdd: millones de dolares. dpb: délares por barril. ppd: pesos por délar. pb: puntos base. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp 6 1 pb= 1/100
pp. *Varacion respecto al mismo periodo del afio anterior (anual). **Vanacion respecto al cierre de la semana anterior. Fuente: INEGI, Banco de México, PEMEX, BM y JP
Morgan.
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