La Balanza de Pagos de México en
el Tercer Trimestre de 2014.

Panorama econdmico general

* En el tercer trimestre del aiflo en curso, la preocupacion sobre el panorama de la economia
mundial, la incertidumbre sobre la posible respuesta de politica monetaria de las principales
economias avanzadas, los riesgos geopoliticos y la alarma causada por la evolucién de la
epidemia del ébola, provocaron un fuerte repunte en la volatilidad en los mercados financieros
internacionales, lo cual tuvo consecuencias desfavorables sobre los precios de los activos y las
monedas de la mayoria de las economias, incluyendo las emergentes. Los ajustes en los
mercados financieros internacionales se reflejaron en los de nuestro pais, si bien hasta el
momento estos Ultimos se han dado de manera ordenada y bajo condiciones adecuadas de
liquidez. En particular, en lo que respecta a las fuentes externas de financiamiento, éstas
presentaron una moderacién en su ritmo de crecimiento respecto del trimestre previo. Al
respecto, conviene sefialar que se observd una recomposicién en los activos en poder de los
residentes en el exterior, al reducirse su tenencia de valores gubernamentales de corto plazo
(CETES), mientras que se incrementd la de valores gubernamentales de mediano y largo plazos.
En este contexto, cabe destacar que los recursos que ingresaron al pais en el tercer trimestre de
2014 fueron suficientes para financiar plenamente el déficit de la cuenta corriente de ese
periodo e incrementar las reservas internacionales de México.

I. Cuenta corriente

¢ La cuenta corriente de la balanza de pagos exhibié un déficit de 2,702 millones
de dodlares en el tercer trimestre del afio en curso. Este saldo se origind de la
combinacion de déficits en la balanza de bienes y servicios (5,373 millones de
ddlares) y en la de renta (3,349 millones de délares), y de un superavit en la
balanza de transferencias (6,020 millones de ddlares).

l.a. Balanza de bienes y servicios

¢ En el trimestre que se reporta, el déficit de la balanza de bienes y servicios fue
reflejo de saldos negativos de 1,452 millones de ddlares en la balanza de bienes y
de 3,921 millones de délares en la de servicios. A su vez, el saldo de la balanza de
bienes fue resultado neto de un déficit de 1,513 millones de ddlares en la balanza
de mercancias y de un superavit de 61 millones de ddlares en la de bienes
adquiridos en puertos por medios de transporte.
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1.a.1. Balanza de mercancias

e El déficit de 1,513 millones de ddélares que registré la balanza de mercancias en el
tercer trimestre del afio en curso se compara con el de 973 millones de ddlares
gue presentd en el mismo periodo de 2013. Dicho cambio se derivd de la
combinacidon de una disminucidn en el superavit de la balanza de productos
petroleros, el cual pasoé de 2,048 millones de délares en el tercer trimestre de 2013
a 574 millones de délares en igual periodo de 2014, y de una reduccion en el
déficit de productos no petroleros, que pasd de 3,021 millones de délares a 2,087
millones de ddlares, en la misma comparacién.




Exportaciones

e En el trimestre de referencia, las exportaciones manufactureras continuaron exhibiendo el
mayor dinamismo que comenzaron a mostrar desde finales del primer trimestre. Dicho
desempeiio fue reflejo, en lo principal, del impulso de las exportaciones dirigidas a Estados
Unidos, toda vez que las exportaciones al resto del mundo registraron un estancamiento. En
buena medida, lo anterior condujo a que tanto la balanza comercial, como la cuenta corriente,
reportaran déficits moderados.

e En el tercer trimestre de 2014, el valor de las exportaciones de mercancias sumé 101,327
millones de dodlares, cifra que representd una expansién anual de 5.2 por ciento. Por su parte, el
valor de las importaciones de mercancias en el trimestre de referencia fue de 102,840 millones
de ddlares, lo cual implicé un avance anual de 5.7 por ciento.

l.a.2. Balanza de servicios

¢ La balanza de servicios mostré un saldo deficitario de 3,921 millones de ddélares en el tercer
trimestre del presente afo, el cual se derivé de ingresos por 5,199 millones de dodlares
(incremento anual de 26.6 por ciento) y de egresos por 9,120 millones de ddlares (aumento
anual de 11.3 por ciento). En particular, por concepto de viajeros internacionales se observé un
superavit de 1,031 millones de ddlares, resultado de ingresos por 3,603 millones de délares
(expansion anual de 16.7 por ciento) y de egresos por 2,572 millones de ddlares (alza anual de
5.7 por ciento).

I.b. Balanza de renta

* En el tercer trimestre del afio en curso, la balanza de renta registré un déficit de
3,349 millones de doélares, producto de ingresos por 2,715 millones de délares
(incremento anual de 49.3 por ciento) y de egresos por 6,064 millones de délares
(reduccidn anual de 26.1 por ciento). En el trimestre de referencia, el pago neto
por intereses al exterior resulté de 4,476 millones de ddlares, monto 10.8 por
ciento superior al reportado en el mismo periodo de 2013.

l.c. Remesas

* El ingreso por remesas familiares en el tercer trimestre de 2014 fue de 5,960
millones de ddlares, cifra 7.0 por ciento mayor a la observada en igual periodo de
2013.
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Il. Cuenta financiera

* En el trimestre que se reporta, la cuenta financiera de la balanza de pagos
exhibid un superavit de 2,060 millones de ddlares. Dicho saldo se derivd de un
ingreso neto por 5,803 millones de ddlares en la cuenta de inversidon de cartera y
de salidas netas por 3,676 millones de délares en la cuenta de otra inversion y por
67 millones de ddlares en la cuenta de inversion directa (ingresos por 3,110
millones de ddlares de inversidn extranjera directa captada por México y egresos
por 3,177 millones de ddlares de inversiones directas en el exterior de residentes
en México).




Ill. Reservas internacionales

¢ En el tercer trimestre de 2014, |a reserva internacional bruta del Banco de México mostré un
aumento de 793 millones de ddlares. De esta manera, al cierre de septiembre el saldo de esta
reserva se ubico en 193,332 millones de ddlares. El incremento de la reserva internacional bruta
fue resultado de la combinacién de un déficit en la cuenta corriente por 2,702 millones de
ddlares; un superavit en la cuenta financiera por 2,060 millones de ddlares; un flujo positivo de
2,678 millones de délares en el renglén de errores y omisiones; y un cambio negativo por
valoracién de dicha reserva por 1,243 millones de ddlares.
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