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MEXICO

Nacionales
BBVA Bancomer prevé que la divisa
meXxicana podria ubicarse en 14.50
ppd en préximas semanas. Analistas
de BBVA Bancomer senalaron que el
peso mexicano podria alcanzar las
14.50 unidades por dolar en las
proximas semanas, considerando que
se esta produciendo la oportunidad
para que los activos locales registren
un comportamiento sobresaliente vy
que existen las condiciones para un
fortalecimiento del peso en marzo.

Los expertos consideran que los tres
riesgos que habian estado
devastando a los mercados globales
desde principio de ano, de cierta
forma, se han disipado.

1) Grecia ya alcanzé un acuerdo con
la Union Europea y, por ello,
consideran que Europa
probablemente adoptara una postura
mas flexible hacia adelante.
Asimismo, pidieron no olvidar que el
Banco Central Europeo (BCE) iniciara
su programa de estimulos
cuantitativos en marzo, con lo cual
se espera que exista una mayor
liquidez en los mercados.

2) Por su parte, sehalaron que la
Reserva Federal (Fed) ya ha aclarado
su orientacion de politica monetaria
futura, "por lo que, al parecer, el
riesgo ahora es que comience un alza
de tasas de interés mas tarde que
temprano”, advirtieron los analistas.

3) Finalmente, comentaron que los
precios del petréleo han reportado
cierta recuperacion, aunque prevén
que continte la  volatilidad.

Arnoldo Lépez confia en que el
peso podria cerrar el afio en 14.80.
Arnoldo Lopez, principal economista
de BBVA Bancomer, considera que la

Orospecta

divisa mexicana podria estar en

promedio en 14.80 pesos por dolar

(ppd) al cierre de este ano, pese a la

volatilidad ocasionada por las

politicas monetarias divergentes y la

desaceleracion de la econdmica
global.

Indicé que este escenario es factible
una vez que desaparezca el "shock”
por el precio del petroleo. Anadio
que no se espera una recuperacion
del precio del hidrocarburo a niveles
de alrededor de los 100 délares como
se vio en el pasado.

Lopez aclar6 que desde 2007,
considerando el comportamiento del
peso cuando se ha encontrado en
niveles de 14 ppd, siempre mostré
una aceleracion. Siguiendo esta
logica, desestimé6 una  mayor
depreciacion de la moneda nacional,
incluso ante un fortalecimiento del
délar.

Asi pues, reiter6 que el mejor
desempefo  de la  economia
estadounidense debe permear a la
economia de México, especialmente
en las exportaciones. Finalmente,
consider6 que la economia nacional
serda mas competitiva que China en
materia de exportaciones por razon
del tipo de cambio.

Barclays prevé que desempleo
podria disminuir a 4% a finales del
ano. Luego de que el Instituto
Nacional de Estadistica y Geografia
(INEGI) diera a conocer que la Tasa
de Desempleo del primer mes de
2015 fue de 4.43%, Barclays estima
que ésta disminuira gradualmente
hasta llegar a cerca de 4% a finales
del afo, con la tasa de participacion
estable 'y proxima al 60%.



En su analisis, el economista en jefe
de la entidad bancaria, Marco
Oviedo, precis6 que hay elementos
que sugieren mejores condiciones
del mercado laboral, como el
aumento en la tasa de participacion,
la cual se situ6 a 59.8% en enero,
desde 59.7% del dato previo, y se
espera que cierre el afo cerca del
60%. Asimismo, considero que debido
a los esfuerzos de la actual
administracion para regularizar los
empleos puede continuar una
reduccion en la informalidad.
También mencion6 que no hay
presiones salariales por lo que el
mercado tiene espacio para mejorar
las condiciones, toda vez que
permitira al Banco de México
mantener la tasa de referencia en

espera, siempre y cuando siga
contenida la volatilidad en los
mercados financieros.

Internacionales
UBS ve 50% de probabilidad de que
FED eleve tasas en 2015. El director
de operaciones de piso para UBS en
la Bolsa de Valores de Nueva York,

Comenta que incluso si el Comité
Federal de Mercado Abierto (FOMC,
por sus siglas en inglés) retira de su
declaracion en marzo la palabra
"paciencia”, probablemente tendrian
que pasar dos reuniones mas antes
de que el comité anuncie un
aumento de tasas. Concluyo diciendo
que marzo es ideal, ya que después
del comunicado tendran una rueda
de prensa en la cual podrian explicar

cualquier cosa que hagan.
Por su parte, Diana Swonk,
economista jefe de  Mesirow
Financial, considera que la

presidenta de la Fed, Janet Yellen,
esta tratando de tener cuidado para
evitar una reaccion adversa del
mercado, debido a los comentarios
inesperados del banco central,
destacando la improbabilidad de que
elevé las tasas de interés en junio
como estaba previsto.

Swonk menciond también que la
autoridad monetaria estadounidense
podria elevar las tasas en menos de
25 puntos base cuando tome el

Art Cashin, sefalé que existe 50% de control.

probabilidad de que la Reserva

Federal estadounidense (Fed) eleve

las tasas de interés este afo.

Perspectivas macroeconomicas para México
PIB (crecimiento % real) Inflacion (%, dic/dic) Cuenta Corriente (% PIB)
2015 2016 2015 2016 2014 2015
Banamex 3.00 3.90 326 364 21 23
Encuesta-Banamex (Mediana) 3.10 350 3.10 347 - -
Bancomer 3.50 340 291 M -1.9 -18
Promedio de Diversas Corredurias" 3.02 358 3.03 347 - -
Fondo Monetario Intemacional (FMI) 3.20 350 350 3.00 2.0 20
Banco Mundial 3.30 3.80 - - =21 24
OCDE 3.90 420 350 3.10 -19 -7
Encuesta Banco de México 3.29 3.80 3.20 349 - -
o) Debajo Cercano

Banco de México 25-35 2939 30& 3.00 =21 23
SHCP 3.2-4.2* - 3.00 - -1.9 -2.0

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de pronostico. Fuente: Banamex, Encuesta Banamex (20 Feb/15) y Examen de la Situacion
Econdmica de México (Ene/15); Encuesta-Banamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (20 Feb/15); Bancomer, En-
cuesta Banamex (20 Feb/15),Situacion México (IV Trim/14) y Andlisis macroeconomico BBVA Research (21 Nov/14); 1/ Deutsche Bank, JP Morgan,
Barclays, entre otras; OCDE, Estudios Econdmicos de la OCDE-México 2015 (Ene/15); FMI, World Economic Outlook (Ene/15) y Resultados de la
Consulta del Articulo IV para 2014 (Nov/14); Banco Mundial, Perspectivas Economicas Mundiales (Ene/15); Encuesta Banco de México, Encuesta
sobre las Expectativas de los Esp. en Economia del Sector Privado (Ene/15); Banco de México, Informe Trimestral (Oct-Dic/14); y SHCP, Marco Ma-
croeconomico 2014-2015, CGPE 2015 y *Comunicado 102 (21 Nov/14).




