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MEXICO

por FUENTE O AUTOR

Nacionales
Banamex prevé que la inflacién
anual podria ubicarse ligeramente
por arriba del 3% en los proximos
meses. El equipo de analisis del
Grupo Financiero Banamex anticipa
que la inflacion general de México se
incrementara ligeramente en los
proximos meses. Asi, para los tres
meses siguientes anticipd que la
inflacion anual se ubicara en
promedio ligeramente por arriba de
3%.

Los especialistas dijeron que si bien
los precios de los bienes
agropecuarios presionaran la
inflacion al alza en las semanas
siguientes, otros elementos, como
los precios mas bajos de la energia,
compensaran casi totalmente este
efecto.

BBVA Bancomer considera que
Banxico no elevara su tasa este
mes. Los analistas de BBVA
Bancomer prevén que Banxico no
subira su tasa de referencia este mes
por depreciacion del peso -contrario
a la opinién del mercado- pese a
admitir que si hay un efecto traspaso
del cambio en los precios. Indican
que pese a ello, la inflacion estara
bien anclada en torno al 3% en los
proximos meses.

Los estrategas de BBVA Bancomer
creen que Banxico no detendra la
depreciacion del peso subiendo la
tasa este mes, ya que actualmente
se observa una demanda de dolares y
una marcada depreciacion de las
monedas en los mercados globales.

Para ellos, la autoridad monetaria
nacional  tiene margen para
mantener la tasa sin cambios, pero

orospecta

podria utilizar un tono mas
"hawkish”, pues los comunicados
recientes -que apuntan a una
sincronizacion de politica monetaria
con la Reserva Federal (Fed)- estan
movidos por la posibilidad de
distorsiones en la moneda,
volatilidad en los flujos de capitales,
y, en menor grado, el efecto de
traspaso.

Asi, consideran que si Banxico
mantiene su politica de coordinacion
con la Fed, el peso mexicano podria
iniciar un patron mas solido vy
estable. Senalaron que el peso
podria apreciarse, incluso, si Banxico
sube la tasa antes que la Fed, pero
ocurriria solo si el mercado no esta
tan demandado en dolares, dado que
los riesgos de subir la tasa cuando el
délar esta siendo demandado podrian
ser elevados.

ABM considera que México esta
mejor  preparado entre los
emergentes ante volatilidad. Luis
Robles Miaja, presidente de la
Asociacion de Bancos de México
(ABM), aseguré que México es el
Unico pais que esta mejor capacitado
para hacerle frente al actual entorno
global, entre los emergentes. Explico
que el pais cuenta con
fundamentales econdémicos solidos
que le permiten destacar del resto
de los paises. Recalco que los datos
que respaldan la estabilidad del pais
frente al entorno mundial son un
buen manejo de las finanzas
publicas, un bajo nivel de deuda y un
tipo de cambio flexible que
diferencia a México de entre los
emergentes.



Asi, recordé que ya se comienzan a
materializar los resultados de las
reformas estructurales en sectores
como las telecomunicaciones y la
electricidad. Subray6  que la
disminucion en el precio de la
electricidad, la eliminacion al cobro
de llamadas de larga distancia, las
inversiones esperadas por la Ronda
Uno, asi como los avances de la
Reforma Financiera, son elementos
que afirman que las reformas
estructurales estan teniendo buenos
efectos. No obstante, aclar6 que "los
grandes resultados” son a largo plazo;
por ende, los principales efectos se
veran en los siguientes afos.

BBVA prevé que México crecera
3.5% en 2015. Francisco Gonzalez,
presidente de BBVA, pronosticé que el
crecimiento de la economia de México
sera de 3.5% durante 2015, en linea
con una recuperacion econoémica
mundial.
Gonzalez proyecta que México se
acelerara hasta 3.5% y Estados Unidos
crecera 3%. En cuanto al crecimiento
econémico mundial, mencioné que
éste sera de 3.6% en el presente afo,
frente al 3.3% de 2014. Mientras que
el crecimiento promedio en América
Latina sera de 4%.

Precis6 que el comportamiento de la
economia de América Latina sera

desigual, por debajo de su potencial,
debido a los problemas de Brasil,
Argentina y Venezuela.

Internacionales
Crecera EU alrededor de 3% en
2015 y 2016: Mester-Fed. Loretta
Mester, presidenta de la Reserva
Federal (Fed) de Cleveland, prevé que
el Producto In-terno Bruto (PIB) de los
Estados Unidos (EU) podria expandirse
aproximadamente 3% en este y el
proximo ano.

La miembro sin derecho a voto sefald
que la Tasa de Desempleo en febrero
cayé a 5.5%, como resultado de la
creacion de 267 mil puestos de
trabajo. El total de la nomina no
agricola es de 2.7 millones, cifra por
encima de su maximo previo a la
crisis financiera. En este sentido,
destaco que la economia
estadounidense se estd acercando a
su objetivo de pleno empleo.

Asimismo, proyecté que la Tasa de
Desempleo llega-ra a 5.5% a finales de
ano. Cifra por debajo de su
estimacion a largo plazo. Agregd que
el crecimiento de los salarios
comenzara a acelerarse y dara apoyo
a los mayores gastos de consumo.

Perspectivas macroeconomicas para México

PIB (crecimiento % real)

2015 2016
Banamex 3.00 3.90
Encuesta-Banamex (Mediana) 3.10 3.50
Bancomer 3.50 340
Promedio de Diversas Corredurias” 3.00 362
Fondo Monetario Intemacional (FMI) 3.20 350
Banco Mundial 3.30 3.80
OCDE 3.90 420
Encuesta Banco de México 3.08 363
Banco de México 25-35 2939
SHCP 3.2-4.2* -

Inflacion (%, dic/dic)

Cuenta Corriente (% PIB)

2015 2016 2015 2016
341 364 23 24
3.10 347 - -
2.91 34 -18 -20
295 346 -- --
350 3.00 20 23
- - 24 22
3.50 3.10 1.7 -18
3.1 346 - -
Debajo Cercano
300 3.00 2 256
3.00 - -2.0 s

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de pronostico. Fuente: Banamex, Encuesta Banamex (5 Mar/15) y Examen de la Situacion
Econdmica de México (Ene/15); Encuesta-Banamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (5 Mar/15); Bancomer, En-
cuesta Banamex (5 Mar/15),Situacion México (IV Trim/14) y Andlisis macroeconomico BBVA Research (21 Nov/14); 1/ Deutsche Bank, JP Morgan,
Barclays, entre otras; OCDE, Estudios Economicos de la OCDE-México 2015 (Ene/15); FMI, World Economic Outlook (Ene/15) y Resultados de la
Consulta del Articulo IV para 2014 (Nov/14); Banco Mundial, Perspectivas Economicas Mundiales (Ene/15); Encuesta Banco de México, Encuesta
sobre las Expectativas de los Esp. en Economia del Sector Privado (Feb/15); Banco de México, Informe Trimestral (Oct-Dic/14); y SHCP, Marco Ma-
croeconomico 2014-2015, CGPE 2015 y *Comunicado 102 (21 Nov/14).



