ENTORNO

El petréleo
estadounidens
e promediara
los 54 dolares
por barril
(dpb) en 2016.

Por BANXICO
Nacionales.
Algunos  obstaculos para la
economia meXxicana podrian
desaparecer en el segundo
semestre de 2015: Barclays.

Analistas de Barclays indicaron que
como la producciéon de petréleo en
México continla estabilizandose y la
actividad del sector construccion
mejora gradualmente, los lastres que
estuvieron presentes en la primera
mitad del afo podrian comenzar a
desaparecer en el segundo semestre.
No obstante, los expertos se
preguntan si el sector manufacturero
del pais podra seguir sobresaliendo
bajo un entorno externo que sigue
siendo complicado.

Después del reporte de junio de la
produccion industrial, que aumenté
0.2% mensual en términos
desestacionalizados, los expertos
estiman que el Indicador Global de la
Actividad Economica (IGAE) podria
crecer 0.2% mensual, fijando asi su
dato adelantado del Producto
Interno  Bruto (PIB) en 0.5%
trimestral desestacionalizado en el
segundo trimestre, por debajo de su
estimado actual de 0.9%.

Banxico ve mejores expectativas de
crecimiento para 2016. El
gobernador del Banco Central,
Agustin Carstens, al presentar el
"Informe  Trimestral  Abril-Junio
2015", anticip6 que el ano préximo
las reformas empezaran a dar un
mayor impulso a la actividad
econdémica, habra un  mayor
crecimiento de Estados Unidos y la
depreciacioén del tipo de cambio dara
mas impulso a las exportaciones
mexicanas.

No obstante, anuncié se reviso a la

MEXICO: Perspectivas econdmicas
nacionales e internacionales.

prospec’ro

baja el pronostico de crecimiento de
la economia mexicana para 2015, de
un intervalo de entre 2.0% y 3.0% a
uno de entre 1.7% y 2.5%, debido al
bajo ritmo de crecimiento que
reporto la actividad economica en el
primer semestre.

Carstens inform6 que la Junta de
Gobierno del Banxico prevé que la
inflacion se mantenga por debajo de
3% en lo que resta de 2015, y que
para el ano proximo se ubique en
niveles cercanos a 3%.

En congruencia con el ajuste en el
pronosticos de crecimiento para
2015, bajo su prevision del numero
de puestos de trabajo afiliados al
IMSS a entre 560 y 660 mil puestos de
trabajo, contra su expectativa previa
de entre 580 y 680 mil empleos, y
para 206 mantuvo su prondstico de
un alza de entre 600 y 700 mil
puestos de trabajo.

Sobre el tipo de cambio, Carstens
subrayd que hasta ahora el peso
mexicano ha tenido una depreciacion
"sustancialmente menor” que otras
monedas y este  movimiento
cambiario no ha tenido un efecto
sobre la inflacion, la cual se ubica un
nivel minimo historico. No obstante,
aclaré, el Banxico se mantendra
vigilante al desempeno del tipo de
cambio y su eventual efecto sobre la
inflacion y, en caso necesario, podria
ajustar la tasa de interés de
referencia, incluso antes de que lo
haga la Reserva Federal (Fed) de
Estados Unidos. Carstens considerd
que la reciente depreciacion de la
moneda china tendra un ‘“efecto
limitado" sobre México, sobre todo
en las exportaciones, aunque esto no
sera inmediato, y subrayé que para



enfrentar acciones como la que tomo

la nacion asiatica, es necesario
redoblar el paso en materia de
reformas estructurales.
Internacionales.

Economia norteamericana puede
manejar alza gradual de tasas:
Lockhart. El presidente de la
Reserva Federal (Fed) de Atlanta,
Dennis Lockhart, declar6 que una vez
iniciada la normalizacion de las
condiciones monetarias en los
Estados Unidos (EU), el proceso de
elevar las tasas de interés se hara
gradualmente.

El miembro con derecho a voto de la
Fed precis6 que pese a que la
economia de los EU ha mostrado una
recuperacion, ello no quiere decir
que el proceso de normalizacién de
la politica monetaria debe ser
implementado con urgencia, lo que

significaria un rapido ritmo de
aumento de las tasas. Por el
contrario, hay razones para

acercarse a la normalizacién con
paciencia y con paso decidido,
destaco. En este sentido, recalco
que el Comité Federal de Mercado
Abierto (FOMC, por sus siglas en
inglés) ha proporcionado orientacion
del camino sobre los aumentos de las
tasas de interés, siendo probable que
sea gradual.

EIA prevé menor demanda mundial
de crudo durante 2015 y mayor en

Informacion de Energia (EIA, por sus
siglas en inglés) recortd sus
estimaciones para los precios del
petroleo West Texas Intermedite
(WTI) y Brent para 2015 y 2016.

De acuerdo a su informe mensual, el
petroleo estadounidense promediara
los 54 dolares por barril (dpb) en
2016, ocho ddlares por debajo de lo
estimado previamente, mientras que
en 2015 prevé que medie 49 dpb. En
tanto que espera que el Brent
promedie los 54 dpb en 2015 para
después subir a 59 dpb en 2016.

Indicd que el reciente descenso de
los precios del petréleo refleja las

preocupaciones sobre un menor
crecimiento econémico en los
mercados emergentes, la

expectativa de un incremento en las
exportaciones de petroleo de Iran y
un crecimiento real en los
inventarios de crudo mundiales.

La EIA recort6 su prevision para el
crecimiento de la demanda por
petroleo para 2015 en 10 mil barriles
por dia (bpd) a 1.26 millones de bpd.
No obstante, elevo su perspectiva
para 2016 en 60 mil bpd a 1.46
millones de bpd. Por su parte y
respecto a la oferta, la EIA estima
que la produccion de petroleo
descendera en 100 mil bpd en julio
respecto a junio, y espera que siga
cayendo hasta mediados de 2016
antes de reanudar el crecimiento a

2016. La  Administracion  de finales del proximo afo.
Perspectivas macroeconomicas para México
PIB (crecimiento % real) Inflacion (%, dic/dic) Cuenta Corriente (% PIB)

2015 2016 2015 2016 2015 2016
Banamex 2.50 3.50 2.88 364 25 23
Encuesta-Banamex (Mediana) 250 320 290 346 - -
Bancomer 250 270 250 329 -1.8 -20
Promedio de Diversas Corredurias” 247 325 292 341 - -
Fondo Monetario Intemacional (FMI) 2.40 3.00 3.10 3.00 22 22
Banco Mundial 2.60 3.80 - - -24 22
OCDE 290 350 350 3.10 -20 -2.1
Encuesta Banco de México 255 319 282 333 - -

i = Debajo Cercano = E

Banco de México & 1.7-25 » 25-35 « 3.00 w 3.00 + 26 » 25
SHCP 2.2-3.2* 3.3-4.3 3.00 3.00 -2.3 -2.4

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de pronostico. Fuente: Banamex, Encuesta Banamex (5 Aga/15) y Examen de la Situacion
Econdmica de México (May/15); Encuesta-Banamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (5 Aga/15); Bancomer, En-
cuesta Banamex (5 Ago/15),Situacion México (IV Trim/14) y Andlisis macroeconomico BBVA Research (22 May/15); 1/ Deutsche Bank, JP Morgan,
Credit Suisse, entre otras; OCDE, Perspectivas Economicas Mundiales (Jun/15); FMI, World Economic Outlook (Jul/15) y Resultados de la Consulta
del Articulo IV para 2014 (Nov/14); Banco Mundial, Perspectivas Economicas Mundiales (Jun/15); Encuesta Banco de México, Encuesta sobre las
Expectativas de los Esp. en Economia del Sector Privado (Jui/15); Banco de México, Informe Trimestral (Abr-Jun/15); y SHCP, Marco Macroeconomi-

co 2015-2016, Pre-Criterios 2015 y Comunicado 037_2015*




