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En términos
acumulados,
durante los
primeros siete
meses del
ano, el
numero de
trabajadores
asegurados en
el IMSS

aumento en
479,399, 2.8%
superior a los
generados en
el mismo
lapso de 2014

Por BANXICO

Actividad econdmica.

Produccion industrial (repunté en
el sexto mes del afno). Con cifras
desestacionalizadas, la Produccion
Industrial (PI) crecié 0.6% en junio de
2015 respecto al mismo mes de 2014,
luego de mantenerse estable el mes
previo, resultado de un avance de
2.9% en las manufacturas, de 2.3% en
la generacion de energia eléctrica y
suministro de agua y gas y de 1.4% en
la construccion. Respecto al mes
inmediato anterior, la Pl reporté un
incremento de 0.2% en el sexto mes
del ano (el mayor incremento
mensual de los dltimos cuatro
meses), resultado del crecimiento
mostrado por la  construccion
(+0.4%), las manufacturas (+0.1%), la
generacion y suministro de agua y
gas (+0.6%) y la mineria (+1.1%) en el
lapso referido.

Con series originales, la Pl crecio
1.4% real anual en junio pasado (el
mayor de los Ultimos tres meses),
debido al avance anual mostrado por
las manufacturas (+4.2%), la
construccion (+2.1%) y la generacion
y suministro de agua y gas (+2.1%).

Actividad turistica (creci6 en el
primer trimestre de 2015). Con
cifras originales el PIB turistico se
elevo 2.7% anual en el primer
trimestre de 2015, el mayor para un
trimestre semejante desde 2012. Con
cifras desestacionalizadas, durante
enero-marzo de 2015 el PIB del
sector turistico crecié 3.5% real
anual (el mayor de los ultimos 11
trimestres) y 1% con relacion al
trimestre previo, ante el crecimiento
anual y trimestral mostrado por los
bienes y los servicios asociados al
sector.

MEXICO: Resumen semanal de Indicadores
Economicos.

prospec’ro

Por su parte, el Indicador del
Consumo Turistico Interior (el que se
realiza dentro de México) se elevo
2.3% real anual con cifras originales
(el mayor incremento anual desde
2012), ante el incremento de 19.9%
en el consumo del turismo
extranjero, mientras que el consumo
del turismo nacional descendi6 0.3%.
Con cifras desestacionalizadas, el
Consumo Turistico Interior avanzo
2.5% anual y 0.1 trimestral en el
primer trimestre de 2015, ante el
crecimiento reportado por el
consumo receptivo (+25% anual,
+13.4% trimestral), ya que el
consumo interior se contrajo 0.2%
anual y 0.7% trimestral.

Ventas al menudeo-ANTAD
(continian en recuperacion). En
julio de 2015, las ventas de las
cadenas asociadas a la ANTAD
reportaron un crecimiento nominal
anual de 10.7% en tiendas totales, el
mayor para un mes semejante desde
2011, y de 6.8% en mismas tiendas
(sin incluir las nuevas), el mas alto
para un mes de julio por lo menos
desde 2006. Las ventas durante los
primeros siete meses del ano
ascendieron a 721 mil millones de
pesos que, comparadas con el mismo
periodo del afo pasado, representan
un crecimiento de 9.5% a unidades
totales y de 5.7% a unidades iguales.

Indicadores de empleo (empleo
aumenta, tasa de desempleo en su
menor nivel desde 2008). Durante
el segundo trimestre de 2015, la
Poblacion Econémicamente Activa
(PEA) de México fue de 59.7% de la
poblacion de 15 afos y mas, esto es,
52.6 millones de personas. De éstas,
50.3 millones estaban ocupadas
(PO), un millon mas que en el mismo



trimestre de 2014, representando el
95.7% de la PEA. Del total de
ocupados, 29.1 millones se
desempen6 en alguna de las
modalidades de empleo informal,
esto es, 2.5% mayor respecto a igual
periodo de 2014 (+722.5 mil) y
representd 57.8% de la PO (+0.2 pp
anual). Con datos
desestacionalizados, la tasa de
informalidad laboral aumenté 0.1 pp
respecto al trimestre previo al
ubicarse en 57.9% de la PO.

Por su parte, en el periodo referido
la Poblacion Desocupada como
proporcion de la PEA (TD) a nivel
nacional fue de 4.3% (2.3 millones de
personas), la menor para un
trimestre semejante desde 2008. Con
cifras desestacionalizadas, la TD en
trimestre referido fue de 4.3%, la
mas baja desde el tercer trimestre
de 2008.

Empleo (se han generado cerca de
480 mil puestos en lo que va del
afo). Al 31 de julio de 2015, los
trabajadores permanentes y
eventuales urbanos afiliados al IMSS
sumaron 17,718,986, lo cual significo
la creacion de 44,691 puestos
formales durante el séptimo mes del
ano, la mayor generacion de plazas
para un mes de julio desde 2007 y
14,181 empleos mas al promedio de
los generados en los 10 afos
anteriores considerando el mismo
mes. Durante los recientes doce
meses se crearon 753,014 empleos,
esto es, un incremento anual de
4.4%, en linea con los incrementos
anuales reportados durante este ano.

En términos acumulados, durante los
primeros siete meses del ano, el
numero de trabajadores asegurados
en el IMSS aumenté en 479,399, 2.8%
superior a los generados en el mismo
lapso de 2014 y 40.1% mayor
(+137,205 puestos) a la generacion
promedio reportada para un periodo
similar de los 10 afos previos.

Sector externo.

Balanza comercial (se confirma
déficit de 749 mdd en el sexto mes
del afo). Con informacion revisada,
la balanza comercial de mercancias
de México registro un déficit de 749
millones de délares (mdd) en junio
de 2015, que se compara con el
superavit de 386 mdd reportado en
junio de 2014, debido a un mayor
incremento de las importaciones
(+4.7%) respecto al de las
exportaciones (+1.2%). Durante el
primer semestre del ano, la balanza
comercial presentdé un déficit de
4,052 mdd, mayor al déficit de 299
reportado en igual lapso de 2014.

Precios del petroleo (cerraron la
semana con resultados mixtos). ELl
precio del barrii de la mezcla
mexicana de petroleo cerré el 14 de
agosto pasado en 39.69 ddlares por
barril (dpb), 2.65% menor respecto a
su cotizacion del pasado 7 de agosto
(-1.08 dpb). Con ello, en lo que va
del ano, el precio del barril de la
mezcla mexicana registra  un
descenso acumulado de 12.67% (-
5.76 dpb) y un nivel promedio de
49.49 dpb, 29.51 dpb menor a lo
previsto en la Ley de Ingresos 2015.

Por su parte, los precios de los
contratos a futuro de los crudos West
Texas Intermediate (WTI) y Brent
terminaron la semana con resultados
mixtos debido, por un lado, al
descenso en las reservas de crudo
estadounidense y un debilitamiento
del dolar. Por el otro, al exceso de
oferta de crudo en el mercado
internacional y la decision de China
de devaluar el yuan.

Asi, el WTI y Brent para septiembre

2015 mostraron variaciones
semanales de -3.12% (-1.37 dpb) y de
+0.86% (+0.42 dpb),

respectivamente, al cerrar el 14 de
agosto pasado, en 42.50 y 49.03 dpb,
en ese orden.



Mercados financieros.

Reservas Internacionales (se
ubicaron en 189,718 mdd). Al 7 de
agosto de 2015, el saldo de las
reservas internacionales fue de
189,718 millones de dolares (mdd),
lo que implico un descenso semanal
de 1,041 mdd, resultado de una
venta de dolares del Gobierno
Federal al Banco de México por 234
mdd; una reduccion de 1,000 mdd
resultado de la asignacion en las
subastas diarias de dolares sin precio
minimo, asi como de 200 mdd
correspondientes a las subastas
diarias con precio minimo, conforme
al mecanismo autorizado por la
Comision de Cambios; una
decremento de 75 mdd, resultado
principalmente del cambio en la
valuacion de los activos
internacionales del Instituto Central.

Asi, en lo que va de 2015, las
reservas internacionales acumulan
un descenso de 3,521 mdd.

Tasas de interés (mantienen ligeros
movimientos). En la trigésima
segunda subasta de valores
gubernamentales de 2015, realizada
el pasado 11 de agosto, la tasa de
rendimiento de los Cetes a 28 dias se
elevo 1 punto base (pb), con relacion
a la subasta previa, al ubicarse en
3.01%; mientras que las de los Cetes
a 91 y 175 dias aumentaron 9 y 10
puntos bases (pb), respectivamente,
al colocarse en 3.33% y 3.42%, en ese
orden.

Por su parte, la tasa de interés
nominal de los Bonos a 5 anos se
elevo 13 pb a 5.59%; en tanto que la
tasa de interés real de los Udibonos a
10 afos aumentdé 9 pb a 3%.

Minuta de la dltima reunién de
politica monetaria (la postura
monetaria sigue siendo adecuada
para afianzar la inflacion a 3%). En
la minuta sobre la Gltima reunién de
politica  monetaria, todos los
miembros  destacaron que la
economia continud mostrando un
crecimiento débil. La mayoria
coincidi6 en que prevalecen

condiciones de holgura en el
mercado laboral y en la economia en
su conjunto. Asimismo, prevé que
estas condiciones continten al menos
hasta finales del préximo afo, por lo
que no anticipa presiones
generalizadas sobre los precios
provenientes de la demanda
agregada. La mayoria también sefnalo
que es de esperarse que el
crecimiento del PIB se fortalezca de
manera gradual en el segundo
semestre de 2015 y en 2016.

La mayoria de los miembros sefald
que la inflacion ha mostrado un
comportamiento favorable a lo largo
del ano, senalando que incluso ha
resultado por debajo de lo previsto.
Destacd que las expectativas para la
inflacion general y subyacente al
cierre de 2015 y 2016 han
disminuido, ubicandose la media de
las correspondientes al presente afo
por debajo de 3%.

Por lo anterior, la Junta de Gobierno
decidi6 mantener en 3% el objetivo
para la Tasa de Interés Interbancaria
a un dia, en virtud de que estima
que la postura monetaria vigente es
adecuada para afianzar la
convergencia de la inflacion a la
meta permanente de 3%. Tres
miembros de la Junta votaron a favor
de mantener la tasa de referencia
sin cambio, mientras que un
miembro voté por incrementar la
tasa de referencia en 25 puntos
base.

La junta indic6 que se mantendra
atenta a la evolucion de todos los
determinantes de la inflacion y sus
expectativas para horizontes de
mediano y largo plazo, pero
particularmente a la  postura
monetaria relativa entre México y
Estados Unidos, asi como a la
evolucion del grado de holgura en la
economia. Esto con el fin de estar en
posibilidad de tomar las medidas
necesarias con toda flexibilidad y en
el momento en que las condiciones
lo requieran, para consolidar la
convergencia de la inflacion al
objetivo de 3%.



Mercado de valores (cerré la
semana en las 43,746.72
unidades). Entre el 10 y 14 de agosto
de 2015, el Indice de Precios y
Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa
Mexicana de Valores (BMV) reporto
un comportamiento mixto con sesgo
negativo, influido por el ambiente
externo negativo ante la devaluacion
del yuan y datos que sugieren una
solida  recuperacion  econdmica
estadounidense, elevando la
probabilidad de un alza en la tasa de
referencia de la Reserva Federal
(Fed) el proximo mes.

Asi, el IPyC, principal indicador de la
BMV, cerro el 14 de agosto pasado en
43,746.72 unidades, lo que implico
una variacion de -2.49% durante la
ultima semana (-1,115.42 unidades),
mientras que en el acumulado del
ano reporta una ganancia de 1.39%.

Tipo de cambio (cerré la semana en
16.3658 ppd). El 14 de agosto de
2015, el tipo de cambio FIX registro

un nivel de 16.3658 pesos por dolar

(ppd), 20 centavos mas respecto a su

nivel observado una semana antes
(+1.2%).

Asi, en lo que va de este aio, el tipo
de cambio FIX registra un nivel
promedio de 15.3307 ppd y una
depreciacion de 1.6 pesos (+11.0%).

Riesgo pais (mostré6 movimientos
mixtos). El riesgo pais de México,
medido a través del Indice de Bonos
de Mercados Emergentes (EMBI+) de
J.P. Morgan, cerré el 14 de agosto
pasado en 207 puntos base (pb), 2
puntos base (pb) por arriba del nivel
observado el 7 de agosto de este aho
y 25 pb superior al nivel reportado al
cierre de 2014.

Por su parte, durante la semana
pasada el riesgo pais de Argentina y
Brasil descendi6 18 y 25 pb,
respectivamente, al finalizar el 14
de agosto de 2015 en los 574 y 318
pb, en ese orden.

Cuadro-Resumen

Variable
Actividad Econdmica

Ultimo Dato

Variacion acumula-
da, 2015

Variacion respecto
al dato anterior

Produccion Industrial (Jun/15) L - +1.4%* +1.0% (Ene-Jun)*

PIB Turistico (1 Trim/15) L) - +2 7%* 2.7% (Ene-Mar)*

Ventas Totales-ANTAD (Jul/15) L - +10.7%* +9.5% (Ene-Jul)*

Empleo-Afiliados al IMSS (al 31 Jul/15) Ly 17,718,986 Trab. +44 691 (+0.3%) +479,399 (+2.8%)

T 2 X 3 -0.3 pp (HTrim15/1V

asa de Desempleo (Il Trim/15) ¥ 43% de la PEA -0.6 pp Trim14)"
Sector Externo

Déficit de la Balanza Comercial (Rev. Jun/15) - -749 mdd S.S. +1,257% (Ene-Jun)*
Exportaciones A 33,840 mdd +1.2%" -2.1% (Ene-Jun)*
Importaciones A 34,589 mdd +4 7%* -0.2% (Ene-Jun)*

Mezcla Mexicana de Exportacion (14 Ago/15) v 39.69 dpb -2.65% (-1.08 dpb)** -12.67% (-5.76 dpb)

Mercados Financieros

Reservas Internacionales (al 7 Ago/15) ¥ 189,718 mdd -1,041 mdd -3,521 mdd

CETES 28 dias (Subasta 32/15) L7 3.01% -0.01 pp +0.27 pp

IPC-BMV (14 Ago/15) v 43,746.72 puntos 1.1 {g:gﬁos)n +1.39%

Tipo de Cambio Fix (14 Ago/15) » 16.3658 ppd *2(();11 -czg%r?t)e*\‘vos *(1161?3;6())5

Riesgo Pais-EMBI+ JP Morgan (14 Ago/15) ] 207 puntos +2 puntos +25 puntos

mdd: millones de dolares. ppd: pesos por dolar. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp 6 1 pb= 1/100 pp. S.S.: Sin Significado. 1/Cifras deses-
tacionalizadas. *Vanacion respecto al mismo periodo del afio anterior (anual). **Variacion respecto al cierre de la semana anterior. Fuente: INEGI, AN-
TAD, IMSS, Banco de México, PEMEX, BMV y JP Morgan.



