
Actividad económica.      …. 
Producción industrial (repuntó en 
el sexto mes del año). Con cifras 
desestacionalizadas, la Producción 
Industrial (PI) creció 0.6% en junio de 
2015 respecto al mismo mes de 2014, 
luego de mantenerse estable el mes 
previo, resultado de un avance de 
2.9% en las manufacturas, de 2.3% en 
la generación de energía eléctrica y 
suministro de agua y gas y de 1.4% en 
la construcción. Respecto al mes 
inmediato anterior, la PI reportó un 
incremento de 0.2% en el sexto mes 
del año (el mayor incremento 
mensual de los últimos cuatro 
meses), resultado del crecimiento 
mostrado por la construcción 
(+0.4%), las manufacturas (+0.1%), la 
generación y suministro de agua y 
gas (+0.6%) y la minería (+1.1%) en el 
lapso referido. 

  
Con series originales, la PI creció 
1.4% real anual en junio pasado (el 
mayor de los últimos tres meses), 
debido al avance anual mostrado por 
las manufacturas (+4.2%), la 
construcción (+2.1%) y la generación 
y suministro de agua y gas (+2.1%). 

  
Actividad turística (creció en el 
primer trimestre de 2015). Con 
cifras originales el PIB turístico se 
elevó 2.7% anual en el primer 
trimestre de 2015, el mayor para un 
trimestre semejante desde 2012. Con 
cifras desestacionalizadas, durante 
enero-marzo de 2015 el PIB del 
sector turístico creció 3.5% real 
anual (el mayor de los últimos 11 
trimestres) y 1% con relación al 
trimestre previo, ante el crecimiento 
anual y trimestral mostrado por los 
bienes y los servicios asociados al 

sector. 
  

Por su parte, el Indicador del 
Consumo Turístico Interior (el que se 
realiza dentro de México) se elevó 
2.3% real anual con cifras originales 
(el mayor incremento anual desde 
2012), ante el incremento de 19.9% 
en el consumo del turismo 
extranjero, mientras que el consumo 
del turismo nacional descendió 0.3%. 
Con cifras desestacionalizadas, el 
Consumo Turístico Interior avanzó 
2.5% anual y 0.1 trimestral en el 
primer trimestre de 2015, ante el 
crecimiento reportado por el 
consumo receptivo (+25% anual, 
+13.4% trimestral), ya que el 
consumo interior se contrajo 0.2% 
anual y 0.7% trimestral. 

  
Ventas al menudeo-ANTAD 
(continúan en recuperación). En 
julio de 2015, las ventas de las 
cadenas asociadas a la ANTAD 
reportaron un crecimiento nominal 
anual de 10.7% en tiendas totales, el 
mayor para un mes semejante desde 
2011, y de 6.8% en mismas tiendas 
(sin incluir las nuevas), el más alto 
para un mes de julio por lo menos 
desde 2006. Las ventas durante los 
primeros siete meses del año 
ascendieron a 721 mil millones de 
pesos que, comparadas con el mismo 
periodo del año pasado, representan 
un crecimiento de 9.5% a unidades 
totales y de 5.7% a unidades iguales. 

  
Indicadores de empleo (empleo 
aumenta, tasa de desempleo en su 
menor nivel desde 2008). Durante 
el segundo trimestre de 2015, la 
Población Económicamente Activa 
(PEA) de México fue de 59.7% de la 
población de 15 años y más, esto es, 
52.6 millones de personas. De éstas, 
50.3 millones estaban ocupadas 
(PO), un millón más que en el mismo 
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trimestre de 2014, representando el 
95.7% de la PEA. Del total de 
ocupados, 29.1 millones se 
desempeñó en alguna de las 
modalidades de empleo informal, 
esto es, 2.5% mayor respecto a igual 
periodo de 2014 (+722.5 mil) y 
representó 57.8% de la PO (+0.2 pp 
anual). Con datos 
desestacionalizados, la tasa de 
informalidad laboral aumentó 0.1 pp 
respecto al trimestre previo al 
ubicarse en 57.9% de la PO. 

 
 Por su parte, en el periodo referido 
la Población Desocupada como 
proporción de la PEA (TD) a nivel 
nacional fue de 4.3% (2.3 millones de 
personas), la menor para un 
trimestre semejante desde 2008. Con 
cifras desestacionalizadas, la TD en 
trimestre referido fue de 4.3%, la 
más baja desde el tercer trimestre 
de 2008. 

  
Empleo (se han generado cerca de 
480 mil puestos en lo que va del 
año). Al 31 de julio de 2015, los 
trabajadores permanentes y 
eventuales urbanos afiliados al IMSS 
sumaron 17,718,986, lo cual significó 
la creación de 44,691 puestos 
formales durante el séptimo mes del 
año, la mayor generación de plazas 
para un mes de julio desde 2007 y 
14,181 empleos más al promedio de 
los generados en los 10 años 
anteriores considerando el mismo 
mes. Durante los recientes doce 
meses se crearon 753,014 empleos, 
esto es, un incremento anual de 
4.4%, en línea con los incrementos 
anuales reportados durante este año. 

  
En términos acumulados, durante los 
primeros siete meses del año, el 
número de trabajadores asegurados 
en el IMSS aumentó en 479,399, 2.8% 
superior a los generados en el mismo 
lapso de 2014 y 40.1% mayor 
(+137,205 puestos) a la generación 
promedio reportada para un periodo 
similar de los 10 años previos. 

 
  

Sector externo.    ………… 
Balanza comercial (se confirma 
déficit de 749 mdd en el sexto mes 
del año). Con información revisada, 
la balanza comercial de mercancías 
de México registró un déficit de 749 
millones de dólares (mdd) en junio 
de 2015, que se compara con el 
superávit de 386 mdd reportado en 
junio de 2014, debido a un mayor 
incremento de las importaciones 
(+4.7%) respecto al de las 
exportaciones (+1.2%). Durante el 
primer semestre del año, la balanza 
comercial presentó un déficit de 
4,052 mdd, mayor al déficit de 299 
reportado en igual lapso de 2014. 

  
Precios del petróleo (cerraron la 
semana con resultados mixtos). El 
precio del barril de la mezcla 
mexicana de petróleo cerró el 14 de 
agosto pasado en 39.69 dólares por 
barril (dpb), 2.65% menor respecto a 
su cotización del pasado 7 de agosto 
(-1.08 dpb). Con ello, en lo que va 
del año, el precio del barril de la 
mezcla mexicana registra un 
descenso acumulado de 12.67% (-
5.76 dpb) y un nivel promedio de 
49.49 dpb, 29.51 dpb menor a lo 
previsto en la Ley de Ingresos 2015. 

  
Por su parte, los precios de los 
contratos a futuro de los crudos West 
Texas Intermediate (WTI) y Brent 
terminaron la semana con resultados 
mixtos debido, por un lado, al 
descenso en las reservas de crudo 
estadounidense y un debilitamiento 
del dólar. Por el otro, al exceso de 
oferta de crudo en el mercado 
internacional y la decisión de China 
de devaluar el yuan. 

 
 Así, el WTI y Brent para septiembre 
2015 mostraron variaciones 
semanales de -3.12% (-1.37 dpb) y de 
+0.86% (+0.42 dpb), 
respectivamente, al cerrar el 14 de 
agosto pasado, en 42.50 y 49.03 dpb, 
en ese orden. 



Mercados financieros.       …….. 
Reservas Internacionales (se 
ubicaron en 189,718 mdd). Al 7 de 
agosto de 2015, el saldo de las 
reservas internacionales fue de 
189,718 millones de dólares (mdd), 
lo que implicó un descenso semanal 
de 1,041 mdd, resultado de una 
venta de dólares del Gobierno 
Federal al Banco de México por 234 
mdd; una reducción de 1,000 mdd 
resultado de la asignación en las 
subastas diarias de dólares sin precio 
mínimo, así como de 200 mdd 
correspondientes a las subastas 
diarias con precio mínimo, conforme 
al mecanismo autorizado por la 
Comisión de Cambios; una 
decremento de 75 mdd, resultado 
principalmente del cambio en la 
valuación de los activos 
internacionales del Instituto Central. 

  
Así, en lo que va de 2015, las 
reservas internacionales acumulan 
un descenso de 3,521 mdd. 

  
Tasas de interés (mantienen ligeros 
movimientos). En la trigésima 
segunda subasta de valores 
gubernamentales de 2015, realizada 
el pasado 11 de agosto, la tasa de 
rendimiento de los Cetes a 28 días se 
elevó 1 punto base (pb), con relación 
a la subasta previa, al ubicarse en 
3.01%; mientras que las de los Cetes 
a 91 y 175 días aumentaron 9 y 10 
puntos bases (pb), respectivamente, 
al colocarse en 3.33% y 3.42%, en ese 

orden. 
  

Por su parte, la tasa de interés 
nominal de los Bonos a 5 años se 
elevó 13 pb a 5.59%; en tanto que la 
tasa de interés real de los Udibonos a 
10 años aumentó 9 pb a 3%. 

  
Minuta de la última reunión de 
política monetaria (la postura 
monetaria sigue siendo adecuada 
para afianzar la inflación a 3%). En 
la minuta sobre la última reunión de 
política monetaria, todos los 
miembros destacaron que la 
economía continuó mostrando un 
crecimiento débil. La mayoría 
coincidió en que prevalecen 

condiciones de holgura en el 
mercado laboral y en la economía en 
su conjunto. Asimismo, prevé que 
estas condiciones continúen al menos 
hasta finales del próximo año, por lo 
que no anticipa presiones 
generalizadas sobre los precios 
provenientes de la demanda 
agregada. La mayoría también señaló 
que es de esperarse que el 
crecimiento del PIB se fortalezca de 
manera gradual en el segundo 
semestre de 2015 y en 2016. 

  
La mayoría de los miembros señaló 
que la inflación ha mostrado un 
comportamiento favorable a lo largo 
del año, señalando que incluso ha 
resultado por debajo de lo previsto. 
Destacó que las expectativas para la 
inflación general y subyacente al 
cierre de 2015 y 2016 han 
disminuido, ubicándose la media de 
las correspondientes al presente año 
por debajo de 3%. 

  
Por lo anterior, la Junta de Gobierno 
decidió mantener en 3% el objetivo 
para la Tasa de Interés Interbancaria 
a un día, en virtud de que estima 
que la postura monetaria vigente es 
adecuada para afianzar la 
convergencia de la inflación a la 
meta permanente de 3%. Tres 
miembros de la Junta votaron a favor 
de mantener la tasa de referencia 
sin cambio, mientras que un 
miembro votó por incrementar la 
tasa de referencia en 25 puntos 

base. 
 

La junta indicó que se mantendrá 
atenta a la evolución de todos los 
determinantes de la inflación y sus 
expectativas para horizontes de 
mediano y largo plazo, pero 
particularmente a la postura 
monetaria relativa entre México y 
Estados Unidos, así como a la 
evolución del grado de holgura en la 
economía. Esto con el fin de estar en 
posibilidad de tomar las medidas 
necesarias con toda flexibilidad y en 
el momento en que las condiciones 
lo requieran, para consolidar la 
convergencia de la inflación al 
objetivo de 3%. 



Mercado de valores (cerró la 
semana en las 43,746.72 
unidades). Entre el 10 y 14 de agosto 
de 2015, el Índice de Precios y 
Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa 
Mexicana de Valores (BMV) reportó 
un comportamiento mixto con sesgo 
negativo, influido por el ambiente 
externo negativo ante la devaluación 
del yuan y datos que sugieren una 
sólida recuperación económica 
estadounidense, elevando la 
probabilidad de un alza en la tasa de 
referencia de la Reserva Federal 
(Fed) el próximo mes. 

  
Así, el IPyC, principal indicador de la 
BMV, cerró el 14 de agosto pasado en 
43,746.72 unidades, lo que implicó 
una variación de -2.49% durante la 
última semana (-1,115.42 unidades), 
mientras que en el acumulado del 
año reporta una ganancia de 1.39%. 

  
Tipo de cambio (cerró la semana en 
16.3658 ppd). El 14 de agosto de 
2015, el tipo de cambio FIX registró 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

un nivel de 16.3658 pesos por dólar 
(ppd), 20 centavos más respecto a su 
nivel observado una semana antes 

(+1.2%). 
 

Así, en lo que va de este año, el tipo 
de cambio FIX registra un nivel 
promedio de 15.3307 ppd y una 
depreciación de 1.6 pesos (+11.0%). 

  
Riesgo país (mostró movimientos 
mixtos). El riesgo país de México, 
medido a través del Índice de Bonos 
de Mercados Emergentes (EMBI+) de 
J.P. Morgan, cerró el 14 de agosto 
pasado en 207 puntos base (pb), 2 
puntos base (pb) por arriba del nivel 
observado el 7 de agosto de este año 
y 25 pb superior al nivel reportado al 
cierre de 2014. 

  
Por su parte, durante la semana 
pasada el riesgo país de Argentina y 
Brasil descendió 18 y 25 pb, 
respectivamente, al finalizar el 14 
de agosto de 2015 en los 574 y 318 
pb, en ese orden. 


