MEXICO: Resumen semanal de Indicadores

ENTORNO

El Banco de
México dio a
conocer los
saldos
preliminares
del estado
de

cuenta
correspondi
entes al
viernes 11
de
septiembre
de 2015.

Economicos de México

A continuacion se presenta el Resumen
semanal de Indicadores Economicos de
México

correspondiente al periodo del 7 al 13 de

septiembre de 2015:
Actividad econdomica
Produccion industria (se mantiene en
expansion). Con cifras
desestacionalizadas, la Produccion

Industrial (PI) crecio 0.7% en julio de 2015
respecto al mismo mes de 2014, lo que
implico el segundo

incremento anual consecutivo, resultado
del crecimiento de 4.4% en Ila
construccion, 4% en la

generacion de energia eléctrica vy
suministro de agua y gas y 1.3% en las
manufacturas, y del

descenso de 5.3% real anual en la
mineria. Respecto al mes inmediato
anterior, la Pl reporto un

incremento de 0.2% en el séptimo mes del
ano, tasa similar a la de junio pasado,
ante un avance real

mensual de 1.5% en la construccion, 1.4%
en la generacion de energia eléctrica y
suministro de agua
y gas y 0.5% en la mineria.
Con series originales, la Pl avanzo 0.7%

real anual en julio pasado (el segundo
incremento anual

consecutivo), producto del crecimiento
real anual registrado por la construccion
(+4.3%), la
generacion y suministro de agua y gas
(+4%) y las manufacturas (+1.3%); ya que
la mineria se
contrajo 5.3% en el lapso referido

Ventas al menudeo-ANTAD (en franca

orospecta

recuperacion). En agosto de 2015, las
ventas de las

cadenas asociadas a la ANTAD reportaron
un crecimiento nominal anual de 11.5% en
tiendas totales,

el mayor para un mes semejante desde
2008, y de 7.8% en mismas tiendas (sin
incluir las nuevas), el

mas alto para un mes de agosto que se
tenga registro. Las ventas durante los
primeros ocho meses

del ano ascendieron a 834.4 mil millones
de pesos que, comparadas con el mismo
periodo del ano

pasado, representan un crecimiento de
9.7% a unidades totales y de 6% a
unidades iguales.

Actividad automotriz (report6 los mejores
niveles para un mes de agosto como para
su

acumulado que se tengan registro). En
agosto de 2015 la  produccion,
exportaciones y ventas

internas alcanzaron un nivel de 292,271,
234,668 y 112,038 unidades,
respectivamente, lo que

implicé una variacion anual de 7.7%, 3.5%
y 7.9%, respectivamente.

Durante enero-agosto de este afo, los
montos fueron de 2,274,140, 1,866,637 y
833,577 vehiculos,

respectivamente, mostrando crecimientos
anuales de 6.8%, 7.8% y 19%, en ese
orden.

Los niveles anteriores son los mas altos
para un mes de agosto como para su
acumulado que se

hayan reportado.



Empleo (durante agosto se crearon 72,359
empleos, la mayor generacion de plazas
para un

mes similar desde 2010). Al 31 de agosto
de 2015, los trabajadores permanentes y
eventuales

urbanos afiliados al [IMSS sumaron
17,791,345, lo cual significo la creacion
de 72,359 puestos

formales durante el octavo mes del ano,
la mayor generacion de plazas para un
mes de semejante

desde 2010 y 13,626 empleos mas que el
promedio de los generados en los 10 anos
anteriores

considerando el mismo mes. Durante los
recientes doce meses se crearon 767,684
empleos, esto es,

un incremento anual de 4.5%, en linea
con el incrementos anuales reportados
durante este ano.

En términos acumulados, durante los
primeros ocho meses del afo, el numero
de trabajadores

asegurados en el IMSS aumentd en
551,758la mas alta generacion de empleos
para un periodo

similar de los ultimos tres afos y 150,831
puestos mas que el crecimiento promedio
reportado para

un periodo similar de los 10 afios previos.

Actividad industrial por entidad
federativa (crecio en 14 estados, destaco
Tlaxcala). En mayo de

2015, la produccion industrial crecio en
14 de las 32 entidades federativas que
integran la Republica

Mexicana, respecto al mismo mes de
2014, sobresaliendo Tlaxcala (+18.6%),
Guanajuato (+12.2%) y

Yucatan (+10%).
Por su parte, los estados en los que mas
se contrajo la produccion industrial en el
lapso referido

fueron Quintana Roo (-12.4%), Campeche

Distrito  Federal

(-94) vy (-7.1%).

Precios

Inflacion (en nuevo minimo historico). En
agosto de 2015 la variacion mensual del
INPC fue de

+0.21%, por debajo de la variacion
reportada un ano antes de 0.36%, debido
principalmente a un

menor incremento del componente no
subyacente (+0.24% vs 0.83% en agosto
2014), ante un menor

crecimiento de los precios de las frutas y
verduras (1.12% vs 2.11% hace un ano) y el
descenso en

los precios de los productos pecuarios (-
0.24% vs 1.87% hace doce meses).

Asi, la inflacion anual en el octavo mes
del ano fue de 2.59%, la menor que se
tenga registro.

Asimismo, la inflacion anual subyacente
registr0 un nuevo minimo histdrico
(2.30%), en tanto que la

no subyacente, 3.51%, fue la menor para
un mes de agosto que se haya reportado.

Precios al productor (se elevaron 0.32%
durante agosto). En agosto de 2015, el
Indice Nacional

de Precios al Productor (INPP) total,
excluyendo petroleo, presentd una
variacion mensual de 0.32%,

la menor de ultimos tres meses. Con este
resultado, la tasa de crecimiento anual se
situo en 3.25%,

la segunda mas baja para un mes
semejante que se haya reportado.

Por su parte, el INPP de Mercancias y
Servicios de Uso Intermedio y finales,
excluyendo petroleo,

reportaron una variacion mensual de -
0.14% y +0.53%, respectivamente, por lo
que la anual fue de -

0.27% (el tercera mas baja que se tenga
registro) y +4.85%, en ese orden.



Sector externo

Balanza comercial (se confirma déficit de
2,267 mdd en el séptimo mes del ano).
Con

informacion revisada, la balanza
comercial de mercancias de Meéxico
registro un déficit de 2,267

millones de dolares (mdd) en julio de
2015, 125.9% superior al déficit reportado
en el mismo mes de

2014, resultado del descenso de 2.6%
mostrado de las exportaciones y el
crecimiento de 1.1%
registrado por las importaciones.
Con cifras desestacionalizadas, las

exportaciones totales observaron un
aumento mensual de 4.3%

en el séptimo mes del ano, el mayor
desde febrero de 2014; mientras que las
importaciones totales

reportaron un incremento mensual de 3%,
el mas alto de los ultimos tres meses. Lo
anterior dio como

resultado un saldo deficitario de la
balanza de 820.5 mdd, el menor de los
ultimos cuatro meses.

Precios del petroleo (la mezcla mexicana
al alza por segunda semana consecutiva).
El precio

del barril de la mezcla mexicana de
petroleo cerré el 11 de septiembre de
2015 en 39.55 dolares por

barril (dpb), 3.79% menor respecto a su
cotizacion del pasado 4 de septiembre (-
1.56 dpb). Con ello,

en lo que va del aho, el precio del barril
de la mezcla mexicana registra un
descenso acumulado de

12.98% (-5.90 dpb) y un nivel promedio de
48.31 dpb, 30.69 dpb menor a lo previsto
en la Ley de

Ingresos 2015.
Asimismo, los precios de los contratos a

futuro de los crudos West Texas
Intermediate (WTI) y Brent

reportaron bajas semanales, ante la gran
disponibilidad de crudo a nivel
internacional y la revision a la

baja de Goldman Sachs de su pronostico
del precio de crudo para este ano y el
proximo.

Asi, el WTI y Brent para octubre 2015
mostraron variaciones semanales de
0.93% (-0.42 dpb) y de -

2.96% (-1.47 dpb), respectivamente, al
cerrar el 11 de septiembre pasado, en

45.92 y 48.89 dpb, en
ese orden.
Mercados financieros

Reservas Internacionales (se ubicaron
cerca de los 185 mil mdd en la primera
semana de

septiembre). Al 4 de septiembre de 2015,
el saldo de las reservas internacionales
fue de 184,496

millones de dolares (mdd), lo que implicd
un descenso semanal de 1,289 mdd,
resultado de una

compra de dolares del Gobierno Federal
al Banco de México por 22 mdd; una
reduccion de 1,000

mdd resultado de la asignacion en las
subastas diarias de dolares sin precio
minimo, asi como de 200

mdd correspondientes a las subastas
diarias con precio minimo, conforme al
mecanismo autorizado

por la Comision de Cambios; y un
descenso de 67 mdd, producto
principalmente del cambio en la

valuacion de los activos internacionales
del Instituto Central.

Asi en lo que va de 2015, las reservas
internacionales acumulan un descenso de
8,743 mdd.



Tasas de interés (las de Cetes mostraron
moderada alza semanal). En la trigésima
sexta subasta

de valores gubernamentales de 2015,
realizada el pasado 8 de septiembre, las
tasas de rendimientos

de los Cetes a 28, 91 y 175 dias
aumentaron 2, 1 y 3 puntos bases (pb),
respectivamente, con

relacion a la subasta previa, al ubicarse
en 3.11%, 3.40% y 3.54%, en ese orden.

Por su parte, la tasa de interés nominal
de los Bonos a 5 afos se elevo 8 pb a
5.67%; en tanto que la

tasa de interés real de los Udibonos a 10
anos descendi6 1 pb a 2.99%.

Mercado de valores (cerr6o la semana
practicamente estable). Entre el 7y 11 de
septiembre de

2015, el indice de Precios y Cotizaciones
(IPyC) de la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV) reporto un

comportamiento volatil debido, por un
lado, a la esperanza de mas estimulos en
China Y, por el otro, a

la cautela previo al anuncio de decision
de politica monetaria de la Fed
estadounidense.

Asi, el IPyC, principal indicador de la
BMV, cerro el 11 de septiembre pasado en
42,780.73 unidades,

lo que implico un cambio de +0.09%
durante la semana pasada (+37.87
unidades), mientras que en

el acumulado del afo reporta una
variacion de -0.85%.

Tipo de cambio (mostré apreciacion
semanal de 2 centavos). El 11 de
septiembre de 2015, el tipo

de cambio FIX registro un nivel de
16.8261 pesos por dolar (ppd), 2 centavos
menos respecto a su
nivel observado una semana antes (-0.1%).

Asi, en lo que va de este ano, el tipo de
cambio FIX registra un nivel promedio de

15.4990 ppd y una
depreciacion de 2.09 pesos (+14.1%).

Riesgo pais (mostré movimientos mixtos).
El riesgo pais de México, medido a través
del Indice de

Bonos de Mercados Emergentes (EMBI+) de
J.P. Morgan, cerré el 11 de septiembre
pasado en 217

puntos base (pb), 11 puntos base (pb) por
debajo del nivel observado el 4 de
septiembre de este ano,

pero 35 pb superior al nivel reportado al
cierre de 2014.

Por su parte, durante la semana pasada el
riesgo pais de Argentina descendio 30 pb,
mientras que el

de Brasil se elevo 9 pb, al finalizar el 11
de septiembre de 2015 en los 531 y 390
pb, en ese orden.



