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Respeto a la
tasa de interés
de los Cetes a
28 dias, el
consenso
modifico su
nivel para el
cierre de 2015
a3.23% de
3.31%, y para
2016 a 3.99%
de 4.05%.

Nacionales
Encuesta de Banxico: Especialistas
en economia revisaron ligeramente
su estimacion de crecimiento e
inflaciébn para 2015 y 2016. Los
resultados de la encuesta de Octubre
de las expectativas de los
especialistas en economia del sector
privado, realizada por el Banco de
México (Banxico), muestran que el
consenso modificé ligeramente su
perspectiva sobre el crecimiento
econdémico de México para este ano,
al ubicarla en 2.29% desde 2.31% de
la encuesta previa, mientras que
para 2016 la reviso a 2.79% desde
2.83%.

Por su parte, el consenso estima que
la inflacién anual cerrara este afo en
2.66% desde 2.75% de la encuesta
previa, y en 3.44% en 2016,
ligeramente menor a la estimacion
previa de 3.46%.

Respeto a la tasa de interés de los
Cetes a 28 dias, el consenso modifico
su nivel para el cierre de 2015 a
3.23% de 3.31%, y para 2016 a 3.99%
de 4.05%.

Finalmente, el consenso no modificd
su prevision del tipo de cambio pesos
por dolar (ppd) para el final de 2015
al ubicarla en 16.75 ppd , pero la
modifico moderadamente para 2016
a 16.55 ppd de 16.32 ppd.

Banxico prevé que inflacién
continte por debajo de 3% en lo
que resta de 2015. De acuerdo con
el reciente Informe Trimestral
publicado por el Banco de México,
este organismo indico que en
cumplimiento con su mandato
constitucional de procurar la
estabilidad del poder adquisitivo de
la moneda nacional, al menor costo

GLOBAL: Compilacién de perspectivas econdmicas
nacionales e internacionales: periodo del 2 al 8 de
noviembre de 2015.

prospec’ro

posible para la sociedad en términos
de actividad econdémica, en los
Ultimos anos se ha progresado
significativamente en la creacion de
un entorno de inflacion baja vy
estable en México. Hacia adelante,
considerando la holgura que presenta
la economia y la ausencia de
presiones sobre los precios por el
lado de la demanda, se anticipa que
tanto la inflacion general, como la
subyacente, se mantengan por
debajo de 3% en lo que resta de
2015. Para 2016, se contempla que
ambos indicadores observen un
incremento, ubicandose en niveles
cercanos a 3%. Lo anterior reflejaria
el desvanecimiento del efecto de
choques de oferta favorables que
tuvieron lugar en 2015 y el impacto
de la depreciacion del tipo de
cambio en los precios de algunos
bienes, mas no un deterioro
generalizado de la dinamica de
formacion de precios. Para 2017,
anticipa que se desvanezcan estos
efectos y se espera una moderada
tendencia a la baja, ubicandose la
inflacion general y subyacente a
finales del ano mas cerca de 3%.
El consenso Banamex reiter6é su
expectativa de que Banxico eleve
tasa de fondeo en diciembre. De
acuerdo con la dltima encuesta a
analistas financieros realizada por
Banamex, el consenso reiterd su
expectativa de que Banxico elevara
la tasa de fondeo en 25 pb en
diciembre de 2015. Tal expectativa
se ha mantenido vigente desde la
encuesta del pasado 22 de
septiembre.



Los estimados de cierre anual para la
tasa de fondeo fueron confirmados
también en 3.25% y 4.00% para 2015
y 2016, respectivamente.

Por primera vez en el afio, la
expectativa de cierre de 2015 para el
tipo de cambio fue corregida a la baja

a 16.7 pesos por dolar (ppd) desde
16.8 ppd. En tanto, el estimado para
2016 fue corregido a 16.7 ppd desde

16.4 ppd previo.

En cuanto a la inflacion, el consenso
anticipa que la inflacién general anual
se mantendré en alrededor de 2.5%
en octubre. Espera un cambio del
INPC en octubre de 0.52% mensual
que implica un incremento de 2.49%
anual, ligeramente por debajo del
registrado en septiembre, 2.52%.
Para la inflacion subyacente, anticipa
un avance de 0.26% mensual y
2.47% anual. Para noviembre se
estima un cambio en la inflacion
general de 0.89% mensual y 2.57%
anual. Mientras que para la inflacién
subyacente el prondstico la ubica en
0.22% mensual y 2.52% anual.

El consenso mantuvo la expectativa
de inflacion para 2015 en 2.7%. La
expectativa de la inflacion general

para el cierre de 2016 registré un
incremento a 3.48% desde 3.42%.

desde 2.2% previo. En contraste,
para 2016 registra un descenso a
2.7% desde 2.8%.

Internacionales
Asegura Gross que es muy
probable alza tasa Fed en
diciembre. Bill Gross, gestor de
fondos de Janus Capital, aseguré
gue hay un 100% de probabilidades
de que la Reserva Federal de
Estados Unidos (Fed) incremente su
tasa de fondos federales en su
reunién de diciembre.

Gross indicé que el banco central
estd listo para iniciar con el alza de
tasas, luego del fuerte incremento
gue registrd la Némina no Agricola
estadounidense en octubre.

El especialista, espera que la
autoridad monetaria incremente su
tasa de interés de referencia a un
ritmo de alrededor de 50 a 75 puntos
base al afio.

Por dltimo, comenté que los temores
de que un délar fuerte dafien al
sistema financiero global, pueden
frenar el ritmo de alza de tasas.

Perspectivas macroeconomicas para México

PIB (crecimiento % real)

Inflacion (%, dic/dic) Cuenta Corriente (% PIB)

2015 2016 2015 2016 2015 2016
Banamex # 230 = 280 w 265 ¥ 356 25 23
Encuesta-Banamex (Mediana) 4 230 y 270 » 270 4 348 - -
Bancomer v 220 ¢ 250 ® 245 « 330 -1.8 -20
Promedio de Diversas Corredurias” 2.25 297 275 346 - -
Fondo Monetario Intemacional (FMI) 2.30 2.80 3.10 3.00 22 22
Banco Mundial 2.35 2.96 - - 24 22
OCDE 290 3.50 350 310 20 21
Encuesta Banco de México v 229 v 279 Vv 266 v 344 - -
Banco de México $1924 w2535  Dfdo GO, 55, 25
SHCP 2.0-2.8" » 2.6-3.6 # 3.00 # 3.00 % 2.3 % 2.4

Nota, Cifras sombreadas en gnis oscuro indican cambio de prondstico. Fuente: Banamex, Encuesta Banamex (5 Nov/15) y Examen de la Situacion
Economica de México (May/15); Encuesta-Banamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (5 Nov/15); Bancomer, En-
cuesta Banamex (5 Nov/15),Situacion México (IV Trim/14) y Andlisis macroeconomico BBVA Research (22 May/15); 1/ Deutsche Bank, JP Morgan,
Credit Suisse, entre ofras; OCDE, Perspectivas Economicas Mundiales (Jun/15); FMI, World Economic Outlook (Oct/15) y Resultados de la Consuita
del Articulo IV para 2014 (Nov/14); Banco Mundial, Perspectivas Economicas Mundiales (Oct/15); Encuesta Banco de México, Encuesta sobre las
Expectativas de los Esp. en Economia del Sector Privado (Oct/15); Banco de México, Informe Trimestral (Jul-Sep/15); y SHCP, Comunicado
094_2015* y Marco Macroeconomico 2016-2017, LIF2016.




