Resumen de levantamientos sobre
perspectivas econdmicas
nacionales

A continuacién se presenta la Compilacion de perspectivas econdmicas nacionales
correspondiente al periodo de 22 al 28 de julio de 2014:

NACIONALES

Consenso revisa al alza su estimacion de crecimiento econdmico de México para 2014. De
acuerdo con la ultima encuesta de Banamex realizada a analistas financieros, el consenso, por
primera vez desde hace casi un afio, revisa al alza su prondstico del crecimiento del PIB para
2014, a 2.7% desde 2.6% en la encuesta previa. Para el 2015, el consenso mantuvo su
expectativa en 3.80%.

El consenso confirma a julio de 2015 como el mes en que tomard lugar el siguiente
movimiento de politica monetaria. En particular, mantuvo su expectativa de la encuesta
anterior, en la cual establece que el primer incremento a la tasa (25 pb) ocurrird en julio de
2015. En tanto, reiterd sus previsiones sobre el nivel de la tasa de interés para el cierre de 2014
y 2015 en 3.00% y 3.50%, respectivamente.

Por su parte, el consenso confirmé sus prondsticos para la cotizacidon peso/ddlar en 12.9y 12.7
al cierre de 2014 y 2015, respectivamente.

El consenso prevé que la inflacién anual continuard incrementandose en julio.
Anticipa para todo julio una inflacidon general de 0.23% mensual y 4.03% anual,
esta ultima por arriba del 3.75% de junio. Para la inflacion subyacente se
anticipa un aumento de 0.17% mensual, que implica un aumento anual hasta
3.23% desde 3.09 % en el mes previo.

PROSPECTA

La expectativa de inflacidon general para finales de este afio descendi6 a 3.84%
anual desde 3.88% en la encuesta previa. Para la inflacidon subyacente, el
consenso estima 3.40% desde 3.39% previo. Para finales de 2015, mantuvo sus
expectativas de inflacion general en 3.5% y en 3.2% para la inflacion
subyacente. (Banamex)
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Economia mexicana crecera 2.4% en 2014 y 3.5% en 2015: FMI. De acuerdo
con el informe de Perspectivas de la economia mundial de julio 2014 realizado
por el FMI, dicho organismo considera que la economia mexicana en este ano
se ha visto frenada por la debilidad de Estados Unidos y un ritmo mas lento en
la construccidn, por lo que estima que México crecera 2.4% este afo, para
luego repuntar a 3.5% en 2015. (FMI)




Se mantiene la expectativa de inflacidon en 3.7% para finales de 2014. Analistas de Banamex
consideran que el aumento de la inflacidn anual sera transitorio, debido a que, el incremento
de los precios de los servicios turisticos y de los productos agricolas se revertird, el primero
después de la temporada vacacional y el segundo hacia finales del afio. Por tanto, el impacto
sobre la perspectiva de inflacidon anual de fin de afo sera minimo, aunque el pico de la joroba
inflacionaria en octubre préximo podria estar cercano a 4.2% vs su perspectiva anterior de
4.1%. Los analistas siguen anticipando el descenso de la inflacién hasta 3.7% para fin de afo.
(Banamex)

Se prevé que la inflacion anual rondara el 4% entre julio y septiembre de este aio. Analistas
BBVA Bancomer sefialaron, luego de conocer los datos de inflacién de la primera quincena de
julio, que tanto la inflacién general como la subyacente estuvieron practicamente en linea con
sus previsiones e indicaron que la inflacidn anual rondara el 4% entre julio y septiembre de
este afio, debido a efectos de base, antes de disminuir a 3.7% al cierre del afo. (BBVA
Bancomer)

INTERNACIONALES

Lenta pero firme recuperacion mundial. En su Ultima actualizacién a las
perspectivas de la economia mundial, el FMI sefiala que la recuperacién
mundial ha continuado pero a un ritmo desigual, y que persisten riesgos a la
baja. El FMI proyecta que el crecimiento mundial repuntard a medida que
vayan desapareciendo las restricciones temporales y que empiecen a ganar
terreno las recientes medidas de politica tomadas para apoyar el crecimiento.
Segln las proyecciones, el crecimiento mundial aumentard de 3.2% en 2013 a
3.4% en 2014, 0.3% menor de lo sefialado en el informe de abril pasado,
reflejo del débil desempefio observado en el primer trimestre, en particular en
Estados Unidos, y la evolucién mas lenta de la demanda en los mercados
emergentes. Sin embargo, estima que la actividad econdmica repuntara a 4%
en 2015, afio en el que se prevé que el crecimiento mas vigoroso en algunas
economias avanzadas compense el crecimiento mas débil en los mercados
emergentes.

PROSPECTA
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El organismo internacional indica que en Estados Unidos el repunte de la
actividad ya esta en curso, pero la recuperacidon compensara solo en parte el
resultado del primer trimestre. Para 2014 proyecta un crecimiento de 1.7%,
gue aumentard a 3% en 2015. En tanto que las perspectivas para la Zona del
Euro permanecen en general sin variacién respecto a las del informe de abril,
con resultados desiguales en toda la regidn.

El informe sefiala que los riesgos inmediatos son las crecientes tensiones
geopoliticas y una mayor volatilidad en los mercados financieros. (FMI)




Perspectivas macroecondmicas para México

PIB (crecimiento % real) Inflacion (%, dic/dic) Cuenta Corriente (% PIB)

2014 2015 2014 2015 2014 2015

: { 2.3 22

-14 -14

) % ~ 4.00 370 1.9 20

Banco Mundial 2.30 3.50 - - 2.0 22
OCDE 3.40 410 3.90 3.30 -06 +0.1
Encuesta Banco de México 265 3.87 3.79 3.50 - -

o Cercano Cercano
Banco de México 2333 3.242 4.00 3.00 2.0 2.1
SHCP 2.70* 4.70 3.90 3.00 -1.8 -1.8

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de pronéstico. Fuente: Banamex, Encuesta Banamex (22 Jul/14) y Examen de la Situacion Econémica de México
(Jun/14); Encuesta-Banamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (22 Jul/14); Bancomer, Encuesta Banamex (22 Jul/14) y Situacién México (Il
Trim/14)); 1/ Deutsche Bank, JP Morgan, Barclays, entre otras; OCDE, Panorama Econdmico (May/14); FMI, World Economic Outlook (Jul/14); Banco Mundial, Perspectivas
Econdmicas Mundiales (Jun/14); Encuesta Banco de México, Encuesta sobre las Expectativas de los Esp. en Economia del Sector Privado (Jun/14); Banco de México, In-
forme sobre Inflacion (Ene-Mar/14); y SHCP, Marco Macroeconémico 2014-2015 en “Pre-criterios” 2015 y *Comunicado de Prensa 045/2014.
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