Resumen semanal de Indicadores
Econdmicos de México

Alejandro Gébmez Tamez

Correspondiente al periodo del 11 al 18 de agosto.

Actividad econdémica

Produccidn industrial (crecié 2% en junio, destaca el avance en la construccién). En junio de
2014, la Produccion Industrial (Pl) crecié 2% real anual, lo que implicéd el quinto incremento
anual en seis meses; mientras que con cifras desestacionalizadas, la Pl reporté una variacion de
-0.18% real respecto al mes inmediato anterior.

Por sector econdmico, destaca el avance de la construccion, la cual crecié 1.21% mensual —el
mayor de los Ultimos siete meses—y 2.2% anual —luego de 18 descensos anuales consecutivos—
en el sexto mes del afio.

Consumo privado interno (avanzé 1.4% en el quinto mes del afio). El Consumo Privado en el
Mercado Interior de México (CPMIM) —gasto de los hogares residentes en el pais en bienes y
servicios, tanto nacionales como importados—, crecid 1.4% real anual en mayo de 2014, debido
a un mayor consumo de bienes y servicios de origen nacional (+1.5%).
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PROSPECTA

Con series desestacionalizadas, el CPMIM registré una variacion real de -0.13%
en el quinto mes del afio respecto al mes anterior, ante un moderado
crecimiento en el consumo de bienes nacionales (+0.07%) e importados
(+0.75%) y una contraccién en los gastos en servicios de origen nacional (-
0.44%).

Empleo (crecié 46.6% anual en los primeros siete meses del afio). Al 31 de
julio de 2014, los trabajadores permanentes y eventuales urbanos afiliados al
IMSS sumaron 16,965,972, lo cual significé la creacion de 37,457 puestos
formales durante el séptimo mes del afio, muy por arriba de los 5,311 puestos
creados en julio del afio pasado. Con ello, durante los recientes doce meses se
generaron 603,240 empleos, esto es, un incremento anual de 3.7%, el mayor
desde mayo de 2013.

En términos acumulados, durante los primeros siete meses del afio, el nUmero
de trabajadores asegurados en el IMSS aumenté en 440,911, cifra 46.6% mayor
a los creados en el mismo lapso de 2013 y 113,481 puestos superior al
promedio de empleos generados en los 10 afos anteriores considerando el
mismo lapso.



Poblacién ocupada (en 49.5 millones, desempleo disminuye en 68.3 mil). Durante abril-junio
de 2014, la Poblacién Econédmicamente Activa (PEA) de México fue de 58.6% de la poblacion
de 14 afios y mas, esto es, 52.1 millones de personas. De éstas, 49.5 millones estaban
ocupadas (PO), 95.1% de la PEA, cifra similar a la del mismo periodo de 2013. Del total de
ocupados, 28.6 millones se desempeiidé en alguna de las modalidades de empleo informal
(57.8% de la PO), esto es, 2.3% menor que hace un afio; en tanto que con cifras
desestacionalizadas, la tasa de informalidad laboral se contrajo 0.42 pp en el trimestre que se
reporta respecto al trimestre anterior.

En el segundo trimestre del afio, la Poblacion Desocupada como porcentaje de la PEA (TD) a
nivel nacional fue de 4.9% (2.5 millones), porcentaje menor al registrado en el mismo periodo
un afo antes de 5%, esto es, -68.3 mil.

Ventas al menudeo-ANTAD (crecieron 4.7% en el séptimo mes del afo). En julio de 2014, las
ventas de las cadenas asociadas a la ANTAD (Asociacién Nacional de Tiendas de Autoservicio y
Departamentales, A.C.) de tiendas totales crecieron 4.7% anual en términos nominales,
mientras que las ventas a unidades iguales (sin incluir las nuevas) se elevaron 0.7% nominal
anual, tasas superiores a las reportadas en junio pasado de +3.8% y -0.2%, respectivamente.

Durante los primeros siete meses del afio, las ventas de tiendas totales mostraron un
crecimiento de 4.5% nominal respecto al mismo periodo de 2013, al sumar 648 miles de
millones de pesos; mientras que las ventas a unidades iguales se elevaron 0.2% en el lapso

referido.
Actividad de empresas adscritas a IMMEX (generé mas de 118 mil empleos

en los ultimos doce meses). El nimero de establecimientos adscritos al
programa de la Industria Manufacturera, Maquiladora y de Servicios de
Exportacion (IMMEX)* fue de 6,216 en mayo de 2014. El personal ocupado en
este tipo de establecimientos aumentd 5% anual (+118,028 puestos) en el mes
referido, en linea con los incrementos anuales reportados en lo que va del afio,
al sumar 2.47 millones de trabajadores. Mientras tanto, las remuneraciones
medias reales pagadas en esos establecimientos reportaron una variacion de -
1.1% anual en el quinto mes de 2014.

PROSPECTA

De los ingresos obtenidos por dichos establecimientos en mayo pasado
(301,168 millones de pesos), el 60.1% provino del mercado extranjero y el
39.9% del mercado nacional; en tanto que el 94.7% se generd por actividades
manufacturerasy el 5.3% por las que no lo son.
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Actividad industrial por entidad federativa (crecié6 en 15 estados, destaco
Guanajuato). En abril de 2014 respecto al mismo mes de 2013, la produccion
industrial crecié en 15 de las 32 entidades federativas que integran la
Republica Mexicana, sobresaliendo Guanajuato, Guerrero y Nayarit con
incrementos anuales del 18%, 11.6% y 11.2%, respectivamente.

Por su parte, en los estados que mas se contrajo la produccidn industrial en el
lapso referido fueron Baja California (-10.3%), Quintana Roo (-9.9%) y Tlaxcala
(-9.8%).




Sector externo

Balanza comercial (se confirma superavit de 424 mdd en junio). Con informacién revisada, se
confirma que la balanza comercial de mercancias de México registré un superdvit de 424
millones de ddlares (mdd) en junio de 2014, que se compara con el superavit de 920 reportado
en el mismo mes de 2013, derivado de un crecimiento anual de las exportaciones de 7.7% —lo
que implicd su mayor incremento anual desde octubre de 2012— y de las importaciones de 9.6%
—la tasa anual mas alta de los ultimos once meses—.

Asi, en el primer semestre de este afio, la balanza comercial del pais reporté un déficit de 249
mdd, 87.6% menor al reportado en el mismo periodo de un afio antes.

Precios del petrdleo (reportaron baja semanal). El precio del barril de la mezcla mexicana de
petréleo cerré el 15 de agosto pasado en 91.85 délares por barril (dpb), un descenso de 1.66% (-
1.55 dpb) respecto a su cotizacién del pasado 8 de agosto. Con ello, en lo que va del afo, el
precio del barril de la mezcla mexicana registra una variacién acumulada de -0.71% (-0.66 dpb) y
un nivel promedio de 95.01 dpb, 10.01 dpb mayor a lo previsto en la Ley de Ingresos para 2014.

Asimismo, los contratos a futuro de los crudos West Texas Intermediate (WTI) y Brent reportaron
baja semanal, presionados por una amplia oferta de crudo, ante las expectativas de que el
suministro de Libia se incremente préximamente y a un sorpresivo aumento en los inventarios de
crudo en los Estados Unidos; y una débil demanda a nivel mundial, frente a datos econdmicos
negativos en la Eurozona. Asi, el WTI para septiembre préximo y Brent para octubre de 2014
reportaron variaciones semanales de -0.31% (-0.30 dpb) y de -1.98% (-2.09 dpb),
respectivamente, al cerrar el 15 de agosto pasado en 97.35 y 103.53 dpb, en ese orden.

Mercados financieros

Reservas Internacionales (en nuevo maximo histérico). Al 8 de agosto de
2014, el saldo de las reservas internacionales fue de 190,474 millones de
ddlares (mdd), lo que implicé un nuevo mdaximo histérico -el vigésimo primero
del afo y el segundo de manera consecutiva- y un incremento semanal de 46
mdd, resultado principalmente del cambio en la valuacién de los activos
internacionales del Instituto Central.

PROSPECTA
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Asi, en lo que va de 2014 las Reservas Internacionales acumulan un
incremento de 13,952 mdd, superior a los 5,810 mdd acumulados durante el
mismo lapso de 2013.

Tasas de interés (la lider en nuevo minimo). En la trigésima tercera subasta
de valores gubernamentales de 2014, realizada el pasado 12 de agosto, la tasa
de rendimiento de los Cetes a 28 dias descendid —por quinta semana
consecutiva- 1 puntos base (pb), con relacién a la subasta previa, para
ubicarse en 2.77%, lo que implicd un nuevo minimo histérico; mientras que la
de los Cetes a 91 se contrajo 6 pb a 2.89% -su nivel mas bajo registrado el 15
de julio pasado-y la de Cetes a 175 dias au-mentd 2 pb a 2.99%.




Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos a 5 afios se elevd 4 pb a 4.57%, en tanto
gue la tasa de inte-rés real de los Udibonos a 10 afios descendio 7 pb a 2.36%.

Mercado de valores (cierra al alza por segunda semana consecutiva). Entre el 11 y 15 de
agosto de 2014, el indice de Precios y Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV) registré un comportamiento volatil con sesgo positivo, ante un relajamiento de las
tensiones geopoliticas, una mayor participacién de corredurias extranjeras en acciones
bursatiles locales y datos econdmicos mixtos en los Estados Unidos, que redujo las expectativas
de que la Reserva Federal pueda incrementar sus tasas de interés de manera anticipada.

Asi, el IPyC, principal indicador de la BMV, cerrd el 15 de agosto pasado en las 44,629.33
unidades, lo que implicd un incremento semanal —el segundo de manera consecutiva—de 1.19%
(+523.38 puntos).

En lo que va de 2014, el IPyC registra una ganancia acumulada de 4.45% en pesos y de 4.53%
en délares.

Tipo de cambio (cerré la semana cerca de los 13 ppd). El 15 de agosto de 2014, el tipo de
cambio FIX se colocd en 13.0748 pesos por doélar (ppd), 16 centavos por debajo del nivel
observado una semana antes (-1.2%).

Asi, en lo que va de este afio, el tipo de cambio FIX registra un nivel promedio de 13.10 ppd y
una apreciacién de 1 centavos (-0.1%).

Riesgo pais (cerré la semana con movimientos mixtos). El riesgo pais de
México, medido a través del indice de Bonos de Mercados Emergentes
(EMBI+) de J.P. Morgan, cerré el 15 de agosto pasado en 152 puntos base (pb),
4 pb por debajo del nivel observado el 8 de agosto de este afio y 3 pb inferior
al nivel reportado al cierre de 2013.
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TEolen Cuadro-Resumen
0 Variable Ultimo Dato Varl:{;lt%na:tse?;;to al Varlacmr;ac:lmulada,
~Z Actividad Econdémica
E Produccién Industrial (Jun/14) T - +2.0%"* +1.3% (Ene-Jun)*
Uiy Consumo Privado en el Mercado Interior de L 112.5 ptos +1.4%"* +1.4% (Ene-May)*
(@) México (May/14)
m Empleo-Afiliados al IMSS (al 31 Jul/14) T~ 16,065,972 Trab. +37 457 (+0.2%) +440,911 (+2.7%)
Ventas Totales-ANTAD (Jul/14) A - +4 T%* +4 5%*
Tasa de Desempleo (Il Trim/14) ¥ 49%delaPEA 01pp* 10.20 DTE\¥|'|ESI‘W14_IV
Empleo en Empresas IMMEX (Abr/14) ) 2,466,964 Trab +2.0% (+118.028)" +3.2% (Ene-Abr)*
Sector Externo
Saldo de la Balanza Comercial (Rev. Jun/14) ¥ +424 mdd -53.9* -87.6% (Ene-Jun)*
Exportaciones A~ 33,474 mdd +7.7%" +4 2% (Ene-Jun)*
Importaciones L 33,051 mdd +9.6%" +3.2% (Ene-Jun)*
Mezcla Mexicana de Exportacion (15 Ago/14) ¥ 91.85 dpb -1.66% -0.71%
: : (-1.55 dpb)*™ (-0.66 dpb)
Mercadoes Financieros
Reservas Internacionales (al 8 Ago/14) ) 190,474 mdd +46 mdd +13,952 mdd
CETES 28 dias (Subasta 33/14) v 277% -0.01 pp -0.39 pp
- +1.19% .
IPC - BMV (15 Ago/14) A 4462933 unidades (+523.38 ptos)™ +4.45%
Tipo de Cambio Fix (15 Ago/14) ¥ 13.0748 ppd -16.1 centavos (-1.2%)** -1.0 centavos (-0.1%)
Riesgo Pais (15 Ago/14) v 152 pb -4 pb** -3 pb

mdd: millones de doiares. dpb: délares por barril. ppd: pesos por ddlar. pb: punfos base. pp: punfos porcentuales, donde 100 pb=1 pp o 1 pb= 1/100 pp. 1/ De cifras desesfa-
cionalizadas. *Vanacion respecto al mismo periodo del afio anferior (anual). **Vanacion respecto al cierre de la semana antenor. Fuente: INEGI, IMSS, ANTAD, Banco de Mé-
xico, PEMEX y JP Morgan.




