
Correspondiente	  al	  periodo	  del	  11	  al	  18	  de	  agosto.	  
	  
Ac#vidad	  económica	  
	  
Ac#vidad	  económica	  trimestral	  (mejoró	  en	  el	  segundo	  trimestre,	  
confirmando	  ciclo	  creciente	  de	  la	  economía).	  Durante	  abril-‐junio	  de	  
2014,	  el	  Producto	  Interno	  Bruto	  (PIB)	  de	  México	  aumentó	  1.6%	  real	  anual,	  
dato	  influido	  a	  la	  baja	  por	  el	  efecto	  de	  la	  Semana	  Santa,	  que	  en	  2013	  se	  
ubicó	  en	  enero-‐marzo,	  mientras	  que	  en	  este	  año	  ocurrió	  en	  el	  periodo	  
abril-‐junio.	  Eliminando	  este	  efecto,	  el	  PIB	  registró	  un	  crecimiento	  real	  
anual	  de	  2.7%	  en	  el	  periodo	  referido,	  lo	  que	  implicó	  el	  mayor	  crecimiento	  
real	  anual	  de	  los	  úlSmos	  5	  trimestres,	  producto	  del	  desempeño	  posiSvo	  
de	  todos	  sus	  componentes:	  las	  acSvidades	  primarias	  avanzaron	  2.6%,	  las	  
terciarias	  1.8%	  y	  las	  secundarias	  1%.	  
	  
	  
	  
	  	  

Resumen	  semanal	  de	  Indicadores	  Económicos	  
de	  México	  	  

	  	  	  	  
	  

	  	  
	  
	  
	  
	  

Cifras	  ajustadas	  por	  estacionalidad	  muestran	  que	  el	  PIB	  
de	   México	   reportó	   un	   avance	   de	   1.04%	   real	   con	  
relación	   al	   trimestre	   previo,	   el	   mayor	   de	   los	   úlSmos	  
tres	   trimestres,	   ante	   la	   aceleración	   en	   el	   crecimiento	  
de	   las	   acSvidades	   terciarias	   (+1.07%	   vs	   0.37%	   del	  
trimestre	   previo)	   y	   secundarias	   (+1%	   vs	   +0.43%)	   y	   al	  
incremento	  de	  las	  acSvidades	  primarias	  (+0.90%).	  
	  	  
En	  términos	  acumulados,	  el	  PIB	  reporta	  un	  crecimiento	  
de	  1.7%	  real	  anual	  durante	  enero-‐junio	  de	  2014.	  
	  
	  
	  



	  	  	  	  
	  

	  	  
	  
	  
	  
	  

	  
	  
	  

Ac#vidad	  económica	  mensual	  (se	  aceleró	  en	  el	  sexto	  mes	  del	  
año).	  	  

El	  Indicador	  Global	  de	  la	  AcSvidad	  Eco-‐nómica	  (IGAE)	  -‐indicador	  
de	  tendencia	  de	  la	  economía	  mexicana	  en	  el	  corto	  plazo-‐,	  creció	  
2.7%	   real	   anual,	   lo	   que	   implicó	   su	   sépSmo	   incremento	   anual	  
consecuSvo	  y	  el	  mayor	  desde	  marzo	  pasado,	  debido	  al	  favorable	  
desempeño	   -‐en	   términos	   reales	   anuales-‐	   de	   todas	   sus	  
acSvidades:	   las	  primarias	  avanzaron	  1.8%,	   las	  secundarias	  2%	  y	  
las	  terciarias	  3.2%.	  	  
	  
Con	  cifras	  desestacionalizadas,	  el	   IGAE	  avanzó	  0.23%	  real	  en	  el	  
sexto	  mes	  del	  año	  respecto	  al	  mes	  previo,	  tasa	  superior	  a	  la	  de	  
mayo	   pasado	   de	   0.12%,	   debido	   al	   incremento	   real	   mensual	  
reportado	   por	   las	   acSvidades	   terciarias	   de	   0.33%,	   ya	   que	   las	  
primarias	   y	   secundarias	   descendieron	   3.27%	   y	   0.18%,	  
respecSvamente,	  en	  el	  lapso	  referido.	  
	  
	  
	  

Producto	   Interno	  Bruto	  Nominal	   (creció	  5.7%	  anual	  
en	  el	   segundo	   trimestre).	  El	  Producto	   Interno	  Bruto	  
Nominal	   (PIBN)	   ascendió	   a	   16.829	   billones	   de	   pesos	  
corrientes	   (bdp)	   durante	   abril-‐junio	   de	   2014,	   dato	  
5.7%	   superior	   al	   del	   mismo	   periodo	   de	   2013	   –el	  
mayor	  de	   los	  úlSmos	   siete	   trimestres–,	  derivado	  del	  
avance	  anual	  de	  1.6%	  del	  PIB	  real	  y	  de	  4.1%	  del	  Índice	  
de	  Precios	  Implícitos	  del	  Producto	  (IPI).	  
	  
	  
	  
	  



	  	  	  	  
	  

	  	  
	  
	  
	  
	  

	  
	  
	  

Indicadores	  del	  sector	  manufacturero	  (reportaron	  mejoría	  en	  el	  
sexto	  mes	  del	  año).	  
	  
En	  junio	  de	  2014,	  el	  personal	  ocupado	  en	  la	  industria	  
manufacturera	  creció	  2.5%	  anual,	  el	  mayor	  para	  un	  mes	  semejante	  
desde	  2011,	  y	  0.27%	  mensual	  (con	  cifras	  desestacionalizadas),	  lo	  
que	  implicó	  su	  décimo	  segundo	  incremento	  mensual	  consecuSvo	  y	  
el	  mayor	  de	  los	  úlSmos	  tres	  meses.	  
	  
Por	  su	  parte,	  las	  remuneraciones	  medias	  reales	  pagadas	  en	  esta	  
industria	  crecieron	  1.3%	  anual	  y	  0.21%	  mensual	  en	  el	  sexto	  mes	  del	  
año,	  luego	  de	  contraerse	  en	  términos	  anuales	  y	  mensuales	  en	  mayo	  
pasado.	  
	  
Desempleo	  (Descendió	  informalidad).	  	  
	  
	  
	  
	  

	  
	  
	  

En	  julio	  pasado,	  la	  Tasa	  Nacional	  de	  desempleo	  (TND)	  
fue	   de	   5.47%	   de	   la	   PEA,	   que	   se	   compara	   con	   la	   de	  
5.12%	   reportada	   hace	   doce	   meses.	   Con	   cifras	  
desestacionalizadas,	   la	   TND	   se	   ubicó	   en	   5.19%,	   0.30	  
puntos	  porcentuales	  mayor	  a	   la	  de	   junio	  pasado.	  De	  
acuerdo	   al	   sexo,	   la	   TND	   en	   los	   hombres	   pasó	   de	  
4.96%	  a	  5.51%	  entre	  julio	  de	  2013	  y	  el	  mismo	  mes	  de	  
2014,	  mientras	  que	  la	  de	  mujeres	  se	  ubicó	  en	  5.41%	  
desde	  5.38%.	  Por	  su	  parte,	  la	  tasa	  de	  ocupación	  en	  el	  
sector	  informal	  disminuyó	  de	  28.48%	  de	  la	  población	  
ocupada	   hace	   12	   meses	   a	   27.17%	   en	   julio	   2014,	  
mientras	   que	   la	   Tasa	   de	   Informalidad	   Laboral	  
(medición	  de	  in-‐formalidad	  ampliada	  del	  país)	  bajó	  a	  
58.78%	   de	   la	   población	   ocupada	   en	   el	  mes	   referido	  
desde	  60.04%	  hace	  un	  año.	  
	  
	  
	  



	  	  	  	  
	  

	  	  
	  
	  
	  
	  

	  
	  
	  

Las	   enSdades	   con	   menores	   tasas	   de	   desocupación	   durante	   julio	  
pasado	   fueron	   Guerrero	   (2.11%),	   Yucatán	   (2.54%)	   y	   Oaxaca	  
(2.64%);	   en	   tanto	   que	   las	   de	   mayores	   niveles	   fueron	   Distrito	  
Federal	  (7.25%),	  Querétaro	  (6.88%)	  y	  Nayarit	  (6.63%).	  
	  Sector	  externo	  
Inflación	   (se	  ubicó	  en	  4.07%	  anual).	  Durante	   la	  primera	  quincena	  
de	   agosto	   de	   2014,	   el	   Índice	   Nacional	   de	   Precios	   al	   Consumidor	  
(INPC)	   reportó	   una	   variación	   de	   +0.19%,	   inferior	   a	   +0.26%	  
registrada	  en	  el	  mismo	  periodo	  de	  2013,	  debido	  principalmente	  a	  
un	   menor	   crecimiento	   del	   componente	   no	   subyacente	   (0.33%	   vs	  
0.78%	  un	  año	  antes),	  donde	  destaca	  el	  descenso	  en	  los	  precios	  de	  
las	  frutas	  y	  verduras	  (-‐0.12%)	  y	  un	  crecimiento	  más	  modera-‐do	  en	  
los	  precios	  de	  los	  energéScos	  y	  tarifas	  autorizadas	  por	  el	  gobierno	  
(0.13%	  vs	  0.43%	  un	  año	  antes).	  Así,	  la	  inflación	  anual	  en	  la	  quincena	  
referida	  fue	  de	  4.07%,	  menor	  a	   la	  de	  la	  segunda	  quincena	  de	  julio	  
de	   4.14%	   y	   en	   línea	   con	   lo	   esperado	   por	   Banxico	   (cerca	   de	   4%	   y	  
algún	   mes	   por	   arriba	   de	   dicho	   nivel);	   mientras	   que	   la	   inflación	  
acumulada	  en	  lo	  que	  va	  del	  año	  se	  colocó	  en	  1.46%.	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  

	  
	  
	  

Precios	  del	  petróleo	  (bajan	  por	  segunda	  semana	  
consecu#va).	  
	  
El	  precio	  del	  barril	  de	  la	  mezcla	  mexicana	  de	  petróleo	  
cerró	   el	   22	   de	   agosto	   pasado	   en	   90.92	   dólares	   por	  
barril	  (dpb),	  1.01%	  menor	  respecto	  a	  su	  coSzación	  del	  
pasado	   15	   de	   agosto	   (-‐0.93	   dpb),	   lo	   que	   implicó	   su	  
segundo	   decremento	   semanal	   consecuSvo.	   Con	   ello,	  
en	  lo	  que	  va	  del	  año,	  el	  precio	  del	  barril	  de	  la	  mezcla	  
mexicana	  registra	  una	  variación	  acumulada	  de	  -‐1.72%	  
(-‐1.59	   dpb)	   y	   un	   nivel	   promedio	   de	   94.88	   dpb,	   9.88	  
dpb	   mayor	   a	   lo	   previsto	   en	   la	   Ley	   de	   Ingresos	   para	  
2014.	  
	  	  
	  
	  



	  	  	  	  
	  

	  	  
	  
	  
	  
	  

	  
	  
	  

Asimismo,	  los	  precios	  de	  los	  contratos	  a	  futuro	  de	  los	  crudos	  West	  
Texas	   Intermediate	   (WTI)	   y	   Brent	   reportaron	   descensos	   por	  
segunda	   semana	   consecuSva,	   debido	   a	   menores	   preocupaciones	  
por	  posibles	  fallas	  en	  el	  su-‐ministro	  de	  crudo	  ante	  los	  conflictos	  en	  
Irak	   y	   Ucrania,	   a	   mayores	   exportaciones	   de	   crudo	   de	   Libia,	   a	   la	  
perspecSva	   de	   demanda	   débil	   ante	   la	   próxima	   temporada	   de	  
mantenimientos	  en	  refinerías	  y	  a	  la	  fortaleza	  del	  dólar.	  
	  	  
Así,	   el	  WTI	   y	   Brent	   para	   octubre	   de	   2014	   reportaron	   variaciones	  
semanales	   de	   -‐1.75%	   (-‐1.67	   dpb)	   y	   de	   -‐1.20%	   (-‐1.24	   dpb),	  
respecSvamente,	   al	   cerrar	   el	   22	   de	   agosto	   pasado	   en	   93.65	   y	  
102.29	  dpb,	  en	  ese	  orden.	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  

	  
	  
	  

Mercados	  financieros	  
	  
Reservas	  Internacionales	  (en	  nuevo	  máximo	  histórico).	  
Al	   15	   de	   agosto	   de	   2014,	   el	   saldo	   de	   las	   reservas	  
internacionales	   fue	   de	   190,522	   millones	   de	   dólares	  
(mdd),	   lo	   que	   implicó	   un	   nuevo	   máximo	   histórico	   -‐el	  
vigésimo	   segundo	   del	   año	   y	   el	   tercero	   de	   manera	  
consecuSva-‐	   y	   un	   incremento	   semanal	   de	   48	   mdd,	  
resultado	  principal-‐mente	  del	  cambio	  en	  la	  valuación	  de	  
los	  acSvos	  internacionales	  del	  InsStuto	  Central.	  
	  
Así,	   en	   lo	  que	   va	  de	  2014	   las	  Reservas	   Internacionales	  
acumulan	  un	  incremento	  de	  14,001	  mdd,	  superior	  a	  los	  
5,646	   mdd	   acumulados	   durante	   el	   mismo	   lapso	   de	  
2013.	  	  
	  
	  



	  	  	  	  
	  

	  	  
	  
	  
	  
	  

	  
	  
	  

Tasas	  de	  interés	  (Cetes	  en	  nuevos	  mínimos	  históricos).	  
	  
En	   la	   trigésima	   cuarta	   subasta	   de	   valores	   gubernamentales	   de	  
2014,	  realizada	  el	  pasado	  19	  de	  agosto,	  las	  tasas	  de	  rendimiento	  de	  
los	  Cetes	  a	  28,	  91,	  182	  y	  336	  días	  descendieron	  1,	  3,	  4	  y	  2	  puntos	  
base	   (pb),	   respecSvamente,	   con	   relación	  a	   la	   subasta	  previa,	  para	  
ubicarse	   en	   2.76%,	   2.86%,	   2.95%	   y	   3.01%,	   en	   ese	   orden,	   lo	   que	  
implicó	  sus	  nuevos	  mínimos	  históricos.	  
	  	  
Por	  su	  parte,	   la	  tasa	  de	  interés	  nominal	  de	  los	  Bonos	  a	  10	  años	  se	  
contrajo	  4	  pb	  a	  5.65%,	  en	   tanto	  que	   la	   tasa	  de	   interés	   real	  de	   los	  
Udibonos	   a	   30	   años	   descendió	   6	   pb	   a	   3.25%	   y	   la	   sobretasa	   de	  
interés	  de	  los	  Bondes	  D	  a	  5	  años	  permaneció	  en	  0.19%.	  
	  	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  

	  
	  
	  

Mercado	  de	  valores	  (acumula	  un	  crecimiento	  de	  6.20%	  
en	  lo	  que	  va	  del	  año).	  	  
	  
Entre	  el	  18	  y	  22	  de	  agosto	  de	  2014,	  el	  Índice	  de	  Precios	  
y	   CoSzaciones	   (IPyC)	   de	   la	   Bolsa	  Mexicana	   de	   Valores	  
(BMV)	  registró	  un	  comporta-‐miento	  en	  general	  posiSvo,	  
debido	   a	   indicadores	   económicos	   posiSvos	   en	   Estados	  
Unidos	   (solicitudes	   de	   des-‐empleo,	   manufacturas	   y	  
ventas	  de	  casas	  existentes)	  y	  ante	  datos	  de	  crecimiento	  
económico	  en	  México,	  por	   arriba	  de	   lo	  previsto	  por	   la	  
mayoría	  de	  los	  analistas.	  
	  	  
Así,	   el	   IPyC,	   principal	   indicador	  de	   la	  BMV,	   cerró	  el	   22	  
de	   agosto	   pasado	   en	   las	   45,374.99	   unidades,	   lo	   que	  
implicó	  un	   incremento	   semanal	  –el	   tercero	  de	  manera	  
consecuSva–	  de	  1.67%	  (+745.66	  puntos).	  
	  
	  



	  	  	  	  
	  

	  	  
	  
	  
	  
	  

	  
	  
	  

Tasas	  de	  interés	  (Cetes	  en	  nuevos	  mínimos	  históricos).	  
	  
En	   la	   trigésima	   cuarta	   subasta	   de	   valores	   gubernamentales	   de	  
2014,	  realizada	  el	  pasado	  19	  de	  agosto,	  las	  tasas	  de	  rendimiento	  de	  
los	  Cetes	  a	  28,	  91,	  182	  y	  336	  días	  descendieron	  1,	  3,	  4	  y	  2	  puntos	  
base	   (pb),	   respecSvamente,	   con	   relación	  a	   la	   subasta	  previa,	  para	  
ubicarse	   en	   2.76%,	   2.86%,	   2.95%	   y	   3.01%,	   en	   ese	   orden,	   lo	   que	  
implicó	  sus	  nuevos	  mínimos	  históricos.	  
	  	  
Por	  su	  parte,	   la	  tasa	  de	  interés	  nominal	  de	  los	  Bonos	  a	  10	  años	  se	  
contrajo	  4	  pb	  a	  5.65%,	  en	   tanto	  que	   la	   tasa	  de	   interés	   real	  de	   los	  
Udibonos	   a	   30	   años	   descendió	   6	   pb	   a	   3.25%	   y	   la	   sobretasa	   de	  
interés	  de	  los	  Bondes	  D	  a	  5	  años	  permaneció	  en	  0.19%.	  
	  	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  

	  
	  
	  

Mercado	  de	  valores	  (acumula	  un	  crecimiento	  de	  6.20%	  
en	  lo	  que	  va	  del	  año).	  	  
	  
Entre	  el	  18	  y	  22	  de	  agosto	  de	  2014,	  el	  Índice	  de	  Precios	  
y	   CoSzaciones	   (IPyC)	   de	   la	   Bolsa	  Mexicana	   de	   Valores	  
(BMV)	  registró	  un	  comporta-‐miento	  en	  general	  posiSvo,	  
debido	   a	   indicadores	   económicos	   posiSvos	   en	   Estados	  
Unidos	   (solicitudes	   de	   des-‐empleo,	   manufacturas	   y	  
ventas	  de	  casas	  existentes)	  y	  ante	  datos	  de	  crecimiento	  
económico	  en	  México,	  por	   arriba	  de	   lo	  previsto	  por	   la	  
mayoría	  de	  los	  analistas.	  
	  	  
Así,	   el	   IPyC,	   principal	   indicador	  de	   la	  BMV,	   cerró	  el	   22	  
de	   agosto	   pasado	   en	   las	   45,374.99	   unidades,	   lo	   que	  
implicó	  un	   incremento	   semanal	  –el	   tercero	  de	  manera	  
consecuSva–	  de	  1.67%	  (+745.66	  puntos).	  
	  
En	   lo	   que	   va	   de	   2014,	   el	   IPyC	   registra	   una	   ganancia	  
acumulada	  de	  6.20%	  en	  pesos	  y	  de	  5.81%	  en	  dólares.	  
	  
	  
	  



	  	  	  	  
	  

	  	  
	  
	  
	  
	  

	  
	  
	  

Tipo	   de	   cambio	   (reportó	   moderados	   movimientos	   durante	   la	  
semana	  pasada).	  Durante	  la	  semana	  del	  18	  y	  22	  de	  agosto	  de	  2014,	  
el	  Spo	  de	  cambio	  Fix	  registró	  cambios	  moderados,	  de	  entre	  -‐2	  y	  4	  
centavos,	  cerrando	  dicha	  semana	  en	  13.1328	  pesos	  por	  dólar	  (ppd),	  
6	  centavos	  por	  arriba	  del	  nivel	  observado	  una	  semana	  antes.	  
	  	  
Así,	  en	  lo	  que	  va	  de	  este	  año,	  el	  Spo	  de	  cambio	  FIX	  registra	  un	  nivel	  
promedio	  de	  13.10	  ppd	  y	  una	  depreciación	  de	  5	  centavos	  (+0.4%).	  	  
	  
Riesgo	   país	   (cerró	   la	   semana	   nuevamente	   con	   movimientos	  
mixtos).	   El	   riesgo	   país	   de	  México,	   medido	   a	   través	   del	   Índice	   de	  
Bonos	  de	  Mercados	  Emergentes	   (EM-‐BI+)	  de	  J.P.	  Morgan,	  cerró	  el	  
22	  de	  agosto	  pasado	  en	  144	  puntos	  base	  (pb),	  8	  pb	  por	  debajo	  del	  
nivel	   observa-‐do	   el	   15	   de	   agosto	   de	   este	   año	   y	   11	   pb	   inferior	   al	  
nivel	  reportado	  al	  cierre	  de	  2013.	  
	  
	  
	  
	  
	  	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  

	  
	  
	  

Por	  su	  parte,	  durante	   la	   semana	  pasada	  el	   riesgo	  país	  
de	  ArgenSna	  se	  elevó	  20	  pb,	  mientras	  que	  el	  de	  Brasil	  
se	  contrajo	  10	  pb,	  al	  finalizar	  el	  22	  de	  agosto	  de	  2014	  
en	  los	  821	  y	  212	  pb,	  en	  ese	  orden.	  
	  
Expecta#vas	  
Indicadores	   compuestos	   de	   The	   Conference	   Board	  
(indican	  probable	  repunte	  del	  crecimiento	  económico	  
en	   el	   segundo	   semestre).	   En	   junio	   de	   2014,	   el	  
Indicador	   Coincidente	   de	   The	   Conference	   Board	   para	  
México	  -‐una	  medida	  de	  la	  acSvidad	  económica	  actual-‐	  
se	  elevó	  0.3%	  respecto	  al	  mes	  anterior,	  mientras	  que	  el	  
Indicador	   Adelantado	   -‐que	   anScipa	   la	   posible	  
trayectoria	   de	   la	   economía	   en	   el	   muy	   corto	   plazo-‐	  
aumentó	   1.7%	   en	   el	   lapso	   referido,	   lo	   que	   implicó	   su	  
tercer	  incremento	  mensual	  consecuSvo.	  
	  
	  
	  
	  



	  	  	  	  
	  

	  	  
	  
	  
	  
	  

	  
	  
	  

El	   informe	   señala	   que	   dado	   que	   conSnúan	   mejorando	   ambos	  
indicadores	   compuestos	   de	  México,	   esto	   sugiere	   que	   el	   ritmo	   de	  
crecimiento	   económico	   probablemente	   se	   elevará	   en	   el	   segundo	  
semestre	  de	  este	  año.	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  

	  
	  
	  


