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Actividad econdémica

Produccién industrial (continlla mejorando y avanza 2.1% anual en julio, destacando la
construccion y manufacturas). En su comparacion anual y con cifras originales, la Produccion
Industrial (PI) crecié 2.1% en términos reales en el séptimo mes de 2014 respecto al igual mes
de un afio anterior, lo que implicd su tercer incremento anual consecutivo y el mayor de esta
serie, debido a los avances mostrados por la construccion (+3.5%, su mayor tasa en 24 meses)
y las manufacturas (+3.4%).

Con base en cifras desestacionalizadas y en su comparacion mensual, la Pl del pais se elevo
0.28% en julio de este afio, luego de descender 0.17% en junio pasado, impulsada
principalmente por el crecimiento de las manufacturas (1.25%).

Actividad automotriz (ventas crecieron 17.6% para ubicarse en niveles record). En agosto de
2014, la produccion y las ventas de vehiculos en México alcanzaron niveles record, al ubicarse
en 271,406 y 103,881 unidades, respectivamente, montos 4.7% y 17.6%, en ese orden,
superiores a lo reportado en agosto de 2013. Con ello, en los primeros ocho meses del afio, se
produjeron 2,128,634 vehiculos y se exportaron 1,732,262 autos, los mas altos para un periodo
semejante que se tenga registro, y 7.2% y 9.6%, en lo individual, mayores a lo producido y
exportado en el mismo periodo del afio previo, respectivamente.

Por su parte, las ventas sumaron 700,452 unidades en el periodo enero-agosto
de este ano, 3.5% superiores a las del mismo periodo del afio pasado,
impulsadas por el Ultimo bimestre.

Inversion fija bruta (reporté resultados favorables apoyados por la
construccion). En junio de 2014, la Inversion Fija Bruta (IFB) se elevd 0.20% real
mensual (con cifras desestacionalizadas), lo que implicd su tercer incremento
mensual consecutivo, debido al crecimiento reportado por el gasto en
construccion (+1.48), ya que el gasto en maquinaria y equipo descendio 3.75%.
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Con cifras originales, la IFB se elevd 2.2% real anual en el sexto mes del ano, lo
gue implico el segundo incremento anual consecutivo y el mayor de los ultimos
14 meses. A su interior, el gasto en maquinaria y equipo se incremento de 3.7%
y el gasto en construccion 1.3%, ambos en términos reales anuales.

Ventas al menudeo-ANTAD (reportan el mayor crecimiento en lo que va del
ano). En agosto de 2014, las ventas de las cadenas asociadas a la ANTAD
(Asociacién Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales, A.C.) de
tiendas totales crecieron 8% anual en términos nominales, el mayor desde
noviembre de 2013, mientras que las ventas a unidades iguales (sin incluir las
nuevas) se elevaron 3.7% nominal anual, el mas alto de los ultimos 17 meses.




Durante los primeros ocho meses del afio, las ventas de tiendas totales mostraron un
crecimiento de 5.1% nominal respecto al mismo periodo de 2013, al sumar 748 miles de
millones de pesos; mientras que las ventas a unidades iguales se elevaron 0.7% en el lapso
referido.

Consumo privado interno (registro resultados mixtos en el sexto mes del afio). El Consumo
Privado en el Mercado Interior de México (CPMIM) —gasto de los hogares residentes en el pais
en bienes y servicios, tanto nacionales como importados—, crecié 2.4% real anual en junio de
2014, el mayor incremento anual de los Ultimos tres meses, debido a un mayor consumo de
bienes y servicios de origen nacional (+1.8%) y, de manera especial, a un crecimiento en el
consumo de bienes importados (+7.9%).

Con series desestacionalizadas, el CPMIM registrd una variacién real de -0.56% en el sexto mes
del afio respecto al mes anterior, ante una contraccion en el consumo de bienes y servicios
nacionales (-0.66%) y en el de bienes de origen importado (-0.17%).

Empleo (supera los 17 millones de puestos de trabajo, nivel histérico). Al 31 de agosto de
2014, los trabajadores permanentes y eventuales urbanos afiliados al IMSS sumaron
17,023,661, lo cual significo la creacion de 57,689 puestos formales durante el octavo mes del
ano, 5,516 puestos por arriba de los 52,173 puestos creados en agosto del afio pasado. Con
ello, durante los recientes doce meses se generaron 608,756 empleos, esto es, un incremento
anual de 3.7%, similar a la reportada el mes previo.

En términos acumulados, durante los primeros ocho meses del afio, el
numero de trabajadores asegurados en el IMSS aumenté en 498,600, cifra
41.3% mayor a los creados en el mismo lapso de 2013 y 113,566 puestos
superior al promedio de empleos generados en los 10 afios anteriores
considerando el mismo lapso.

Precios
Inflacién (fue de 0.36% durante agosto). La variacidon mensual del indice
Nacional de Precios al Consumidor fue +0.36% en agosto de 2014, que se
compara con la variacién de 0.28% reportada en agosto del afio anterior, ante
un mayor crecimiento del subindice subyacente (0.21% vs 0.09% hace doce
meses).
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Asi, la inflacidn anual en el octavo mes del afio se colocd en 4.15%, un
moderado incremento respecto al mes previo de 0.08 puntos porcentuales
(pp); mientras que la inflacién acumulada en lo que va del afio se ubicé en
1.73%.

Precios al productor (se elevaron moderadamente en el octavo mes del afio).
En agosto de 2014, el indice Nacional de Precios al Productor (INPP) total,
excluyendo petrdleo, presentd una variacidn mensual de +0.39%. Con este
resultado, la tasa de crecimiento anual se situé en 3.30%, la segunda mas baja
para un mes de agosto que se tenga registro.




Por su parte, el INPP de Mercancias y Servicios de Uso Intermedio, asi como el de Mercancias y
Servicios finales, excluyendo petréleo, reportaron un incremento mensual de 0.56% y 0.31%,
respectivamente, en el octavo mes de este afo. Asi, el crecimiento anual de ambos indices fue
de 4.31% y 2.84%, en ese orden, representando la tercera y segunda inflacién anual, en ese
orden, mas baja para un mes semejante que se haya reportado.

Sector externo

Balanza comercial (se confirma déficit de 980 mdd en julio). Con informacidén revisada, la
balanza comercial de mercancias de México registré un déficit de 980 millones de ddlares
(mdd) en julio de 2014, 30% menor al déficit reportado en el mismo mes de 2013,
consecuencia de un mayor crecimiento de las exportaciones (4.5%), respecto al de las
importaciones (3.1%).

Asi, en los primeros siete meses de este afio, la balanza comercial del pais muestra un déficit
de 1,229 mdd, 64% menor al reportado en el mismo periodo de un afio antes.

Precios del petrdleo (registraron baja por segunda semana consecutiva). El precio del barril
de la mezcla mexicana de petrdleo cerrd el 12 de septiembre pasado en 88.37 ddlares por
barril (dpb), -2.92 dpb inferior respecto a su cotizacién del pasado 5 de septiembre. Con ello,
en lo que va del afio, el precio del barril de la mezcla mexicana registra una variacion
acumulada de -4.14 dpb (-4.48%) y un nivel promedio de 94.60 dpb, 9.60 dpb mayor a lo
previsto en la Ley de Ingresos para 2014.

Asimismo, los precios de los contratos a futuro de los crudos West Texas
Intermediate (WTI) y Brent reportaron baja por segunda semana consecutiva,
debido principalmente a la fortaleza del ddlar, una amplia oferta de crudo y una
débil demanda de combustibles a nivel mundial.

PROSPECTA

Asi, el WTI y Brent para octubre de 2014 mostraron variaciones semanales de -
1.09% (-1.02 dpb) y de -3.68% (-3.71 dpb), respectivamente, al cerrar el 12 de
septiembre pasado en 92.27 y 97.11 dpb, en ese orden.

Mercados financieros

Reservas Internacionales (se ajustaron durante la ultima semana). Al 5 de
septiembre de 2014, el saldo de las reservas internacionales fue de 191,255
millones de délares (mdd), lo que implicé un descenso semanal de 258 mdd,
producto principalmente del cambio en la valuacion de los activos
internacionales del Instituto Central.

<
U
pd
L
=
21
L
l_.
=
Lud
(]
=
|,_-
Lud
—
@)
m

Asi, en lo que va de 2014 las Reservas Internacionales acumulan un incremento
de 14,734 mdd, superior a los 7,116 mdd acumulados durante el mismo lapso
de 2013.




Tasas de interés (reportaron alza moderada). En la trigésima séptima subasta de valores
gubernamentales de 2014, realizada el pasado 9 de septiembre, la tasa de rendimiento de
los Cetes a 28, 91 y 175 dias se elevaron 8, 2 y 2 puntos base (pb), respectivamente, con
relaciéon a la subasta previa, al ubicarse en 2.84%, 2.87% y 2.98%, en ese orden.

Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos a 5 afios se incrementd 17 pb a 4.74%,
en tanto que la tasa de interés real de los Udibonos a 10 aios se elevd 15 pb a 2.51%.

Mercado de valores (cerré la semana en los 45,799.70 puntos). Entre el 8 y 12 de
septiembre de 2014, el indice de Precios y Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa Mexicana de
Valores (BMV) registr6 un comportamiento mixto debido, a la publicaciéon de cifras
econdmicas mixtas en Estados Unidos, China y Alemania, el nerviosismo por la decisién que
tomara la Reserva Federal estadounidense respecto a las tasas de interés en ese pais, asi
como la cautela por la posible independencia de Escocia del Reino Unido y las tensiones por
los conflictos geopoliticos.

Asi, el IPyC, principal indicador de la BMV, cerré el 12 de septiembre pasado en las
45,799.70 unidades, luego de tocar el 8 de septiembre pasado su tercer maximo histdrico
del afio (46,357.24 unidades), lo que implicé un descenso semanal de 0.93% (-431.74
puntos).

En lo que va de 2014, el IPyC registra una ganancia acumulada de 7.19% en pesos y de
5.74% en dolares.

Tipo de cambio (se elevé menos de 20 centavos durante la Gltima semana). El
12 de septiembre de 2014, el tipo de cambio fix reporté un nivel de 13.2644
pesos por ddlar (ppd), 19 centavos por arriba del observado una semana antes.
Asi, en lo que va de este afio, el tipo de cambio FIX registra un nivel promedio
de 13.1022 ppd y una depreciacion de 18 centavos.

Riesgo pais (mostro resultados mixtos). El riesgo pais de México, medido a
través del indice de Bonos de Mercados Emergentes (EMBI+) de J.P. Morgan,
cerrd el 12 de septiembre pasado en 149 puntos base (pb), 9 pb superior al
nivel observado el 5 de septiembre de este afio, pero 6 pb inferior al nivel
reportado al cierre de 2013.
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Por su parte, durante la semana pasada el riesgo pais de Argentina descendio
47 pb, mientras que el de Brasil se elevd 14 pb, al finalizar la reciente semana
en los 706 y 214 pb, en ese orden.
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