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INTRODUCCION

En el presente reporte se presentan los resultados estimados de la Produccion Manufacturera Mundial para el tercer trimestre
del 2014. El sector manufacturero es de vital importancia para el crecimiento econémico de las naciones, pues resulta ser un
indicador adecuado para determinar el estado de la economia en su conjunto, a la vez que es posible identificar patrones de
evolucidn y comportamiento de la economia en general. En la medida que se cuente con un sector manufacturero fuerte y
dindmico, la economia de un pais tendra condiciones muy similares al de este sector. Por tal motivo es un elemento importante
para la generacién de empleos directos e indirectos, representa el motor para varios sectores relacionados, y por lo general, es
dentro de este sector en donde se generan las principales innovaciones y adelantos tecnolégicos que inciden en la incorporaciéon
de valor agregado para el consumidor final.

Es por esto que una economia con un sector industrial productivo que impulse el crecimiento del sector beneficiando a otros
sectores es fundamental para el crecimiento y desarrollo econédmico de un pais o regién. De la ahi la importancia de medir la
evolucién y comportamiento del sector manufacturero y las actividades econdmicas que lo conforman, con el objetivo de
implementar estrategias y politicas industriales que impulsen e incrementen su desempeiio.

Este reporte de inteligencia se basa en el trabajo realizado por la agencia de Naciones Unidas, UNIDO?, por medio de su
departamento de estadisticas? quienes estiman el crecimiento del sector manufacturero basados en los indicadores de
produccién industrial del tercer trimestre de 2014. Las tasas de crecimiento que se presentan son con datos ajustados por
estacionalidad y son tasas anuales, es decir, es la comparacién del periodo de referencia con relacién al mismo periodo del afio
previo.

! Organizacion de las Naciones Unidas para el Desarrollo Industrial (UNIDO, por sus siglas en inglés)
2 World Manufacturing Production, statistics for quarter 111-2014
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RESULTADOS PRINCIPALES
CRECIMIENTO MUNDIAL INDUSTRIAL EN EL TERCER TRIMESTRE DE 2014

La manufactura mundial estd atrapada en un entorno de bajo crecimiento tal como lo muestran los datos del tercer trimestre de
2014, los cuales sefialan una disminucion adicional en las tasas de crecimiento. La dindmica positiva observada en 2013 tuvo un
corto empuje ya que solo permanecio hasta el primer trimestre de 2014 y se ha venido deteriorando de acuerdo a las condiciones
negativas que surgieron en el segundo trimestre del afio. Las economias europeas perdieron su momento de crecimiento en
medio de una débil demanda del consumidor, una prolongada deflacion y diversas tensiones politicas, mientras que en el Este
de Asia los resultados tuvieron un impacto negativo derivado del aumento de impuestos en Japén. El mayor crecimiento de las
economias industrializadas se atribuye a la produccién industrial de Estados Unidos (EU). El ritmo de crecimiento de las economias
industriales emergentes y en desarrollo fue relativamente menor, debido principalmente a la caida de la tasa de crecimiento de
la produccién industrial china y a la desaceleracién de América Latina.
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Figura 1. Produccion manufacturera mundial por trimestre

Fuente: UNIDO
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El crecimiento de las economias emergentes y en desarrollo fue muy superior al 6.9% comparado con el mismo periodo del afio
previo. Sin embargo, aun representa una tendencia a la baja, con una disminucién en el crecimiento dada la tasa de 7.3%
registrada en el segundo trimestre del afio.

A nivel global se observaron de manera generalizada menores tasas de crecimiento, aparentemente porque el periodo de
crecimiento acelerado de las economias emergentes es cada vez mds dificil de sostener. Por mds de una década (incluyendo el
periodo de recesion econdmica), China contribuyd significativamente al crecimiento mundial con una tasa de dos digitos por afios
consecutivos. Sin embargo, actualmente las economias emergentes estan enfrentando una disminucién en la demanda en los
mercados globales asi como al interior de sus economias. La prolongada recesion en las economias industrializadas y una débil
recuperacién después de las secuelas de la crisis financiera han limitado las expectativas de crecimiento de las exportaciones
manufactureras de las economias en desarrollo. La caida de los precios del petréleo como resultado de una menor demanda de
bienes energéticos alrededor del mundo, es un indicador de que este escenario de menor crecimiento prevalecera por algun
tiempo mas.

La desaceleracion de los paises en desarrollo ha sido afectada adicionalmente por las secuelas de la crisis financiera, asi como
por la reduccién en los flujos de capital y un menor intercambio de mercancias. Al mismo tiempo, una mayor inflacién y la
escalada de las tasas de interés fueron factores locales que contribuyeron a su ralentizacidon. Con el incremento en los salarios,
el precio de los insumos y la caida tanto de la demanda como del precio de las mercancias en los mercados externos, la produccion
industrial ha resultado menos redituable. Esos resultados tendrdn un impacto de largo plazo sobre el ritmo de crecimiento
manufacturero de las economias industriales, en desarrollo y emergentes.
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GRUPOS DE PAISES
ECONOMIAS INDUSTRIALIZADAS
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Las tendencias de crecimiento manufacturero de las economias industrializadas fueron caracterizadas por un menor avance en
América del Norte, estancamiento en Europa y una fuerte disminucién del Este de Asia.

La produccion industrial de los EU crecid 4.4% en el tercer trimestre comparado con el mismo periodo del afio previo. Maquinaria
y equipo, aplicaciones eléctricas, y sobre todo, la produccidn de vehiculos automotores fueron las principales contribuciones al
crecimiento. Un aumento constante en la venta de articulos para el hogar y autos denota una mayor confianza de los
consumidores a invertir en bienes duraderos. Del mismo modo, el aumento de la produccién de maquinaria, indica un aumento
de la inversidn de capital en la industria manufacturera. Por primera vez desde la crisis financiera, la produccién manufacturera
aumentd en Canadd a un ritmo impresionante de 6.1%, con una contribucion importante de los productos minerales no
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Figura 2. Produccion manufacturera de economias industrializadas por
trimestre
Fuente: UNIDO

metalicos, la produccion de equipo de oficina y computo, y de los
vehiculos de motor. En promedio, la produccién manufacturera de
América del Norte crecio un 4.5%, la tasa mas alta entre las regiones
industrializadas.

La produccion manufacturera de las economias industrializadas de
Europa se incrementd en 1.3% durante el tercer trimestre. Las
mayores economias industrializadas de Europa reportaron
crecimientos bajos o negativos durante el tercer trimestre de 2014,
excepto en el Reino Unido, donde la produccién industrial crecié 3.4
por ciento. La produccién industrial en Italia cayd por 1.1%, mientras
gue un crecimiento nominal de 0.1 y 1% se registré en Francia y
Alemania, respectivamente. Un bajo crecimiento se reportd para
otras economias de la zona euro. La produccién manufacturera
crecid en 1.7% en Bélgica, 0.6% en los Paises Bajos y 1.3% en Espafia.
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El crecimiento industrial fue relativamente superior entre las economias europeas no pertenecientes a la zona euro, donde la
produccidn industrial crecié en 4.2% para la Republica Checa, 7% en Hungria, 3.3% en Noruega. Sin embargo, se observaron
decrementos en Finlandia, Suecia y Suiza.

En muchas Economias europeas, la confianza del consumidor es débil debido a la fragil condicién del mercado laboral. Mayores
tasas de desempleo y menor ingreso han resultado en una menor demanda de bienes de consumo, lo cual a su vez ha
incrementado la deflacion. Las medidas de politica adoptadas para romper con este ciclo, de acuerdo a los datos, no han sido
efectivas debido a la rigidez de las medidas regulatorias financieras. Adicionalmente, las tensiones geopoliticas y las sanciones
econdmicas reciprocas entre las economias europeas han afectado negativamente la confianza del consumidor.

En el Este de Asia, la produccion manufacturera cayd un 3.8%, debido a la contraccién econémica en dos de las principales
economias de la region - Japén y Corea del Sur. El crecimiento de la produccidn industrial en Japdn se vio afectada por la decision
del gobierno de aumentar los impuestos con el fin de reducir la deuda. Sin embargo, el impacto de esta decision fue mas fuerte
de lo esperado. Un gran retroceso se observé en la fabricacién de productos alimenticios, en la industria quimica y en la
produccién de vehiculos de motor. La produccién manufacturera cayd también en Corea del Sur en dos trimestres consecutivos.
Por el contrario, la industria manufacturera experimentd un crecimiento muy positivo en el Sudeste Asidtico. La produccién
manufacturera crecié un 5.3% en Malasia y 1.8% en Singapur.

ECONOMIAS INDUSTRIALES EMERGENTES Y EN DESARROLLO

Como ya se menciond, el ritmo del crecimiento econdmico en general de las economias emergentes y en desarrollo ha venido
disminuyendo lentamente. En el tercer trimestre de 2014, la produccion industrial de esos paises crecio en 6.9%, siendo China el
principal colaborador con un crecimiento de 9.1 por ciento. Sin embargo, el crecimiento de China también ha disminuido después
de alcanzar un 9.3% durante el segundo trimestre. Otras economias emergentes han enfrentado disminuciones constantes en el
crecimiento de su produccion industrial. Como se muestra en la Figura 3, en términos de resultados de crecimiento, hay una
enorme brecha entre China y el resto de las economias industriales emergentes.
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Figura 3. Produccion manufacturera de economias emergentes y
en desarrollo por trimestre
Fuente: UNIDO

Tercer Trimestre de 2014

La mayor disminucion dentro de las economias emergentes se
atribuye a la recesidn de los paises de América Latina, donde una
desaceleracion econdmica ha sido observada en un numero de
economias, incluyendo Argentina, Brasil y Chile. La regién de
América Latina continué manteniendo un crecimiento relativamente
mayor al de los afios de la crisis financiera, atrayendo inversiones de
capital desde economias industrializadas y de China.

Sin embargo, la disminucién en la demanda de bienes de esa region
dentro de sus propios paises causé una desaceleracién en los flujos
de capital hacia Latinoamérica desde el exterior. Al mismo tiempo,
tanto lainflacidn y las tasas de interés se incrementaron, impactando
en un incremento del costo de produccién. Como un efecto
combinado de todos esos factores, la produccion industrial fue a la
baja en toda la region. En el tercer trimestre de 2014, la produccién
industrial cayd en 1.2% en Argentina, 5.3% en Brasil, 1.4% en Chile,
11.1% en Colombia y 3.8% en Peru.

El desempefio industrial de las economias asidticas fue relativamente mejor. La produccién industrial de Indonesia crecié en 6.2%
debido a la expansidn regional de la produccidn agroindustrial y forestal. En la India, el retorno de flujos de capital al sector
industrial y una menor inflacién crearon mejores perspectivas de crecimiento, a pesar que el actual desempeiio del crecimiento
de la India es bajo. La produccion industrial en Bangladesh crecié en 4.6% y Pakistan en 4.1 por ciento.

Los paises del norte de Africa, TUnez y Egipto, fueron testigos de un crecimiento muy elevado al tratar de llenar la brecha creada
por la reciente agitacion politica. La produccién industrial de Marruecos aumentd un 2.5% en el tercer trimestre. Sin embargo, el
desempefio del crecimiento industrial no fue particularmente impresionante en otras partes de Africa. La produccidn
manufacturera cayd un 1.1% en Camerun, un 15.7% en Senegal y un 0.9% en Sudafrica.

Analisis de Inteligencia realizado por con informacion de UNIDO B




Produccion Manufacturera Mundial
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A nivel global, las tasas de crecimiento positivo de la produccién fueron registradas para todas las industrias manufactureras
durante el tercer trimestre de 2014, comparado con el mismo periodo del afio previo. A pesar de ello, en comparacion con el
trimestre inmediato anterior, una desaceleracidon en la tendencia de crecimiento es evidente en muchas industrias. Las cifras
detalladas de las tasas de crecimiento de la produccién manufacturera a nivel mundial, para todas las industrias, en su

comparativo intra-anual se presentan en la Figura 4.
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Figura 4. Tasas de crecimiento mundial estimadas por sector, en % comparada con el
trimestre previo
Fuente: UNIDO
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En economias industriales en desarrollo vy
emergentes, la tasa de crecimiento fue positiva para
todas las industrias manufactureras en el tercer
trimestre de 2014. Sin embargo, en comparacion con
el trimestre anterior, el crecimiento por sector se ha
ralentizado ligeramente.

En economias industrializadas, la produccién
industrial crecié en 14 industrias mientras que solo
se registré disminucién en seis, principalmente en la
produccion de prendas de vestir (-5.8%), productos
de radio, television y comunicaciones (-2.9%) y
productos minerales no metadlicos (-2.4%). La
continua  disminucion de la  produccidn
manufacturera en el Este de Asia y en Japdn en
particular, ha tenido un impacto significativo en la
disminucion de las tasas de crecimiento de las
industrias manufactureras en otros paises.
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En Japdn, la produccién de equipo de radio, television y comunicaciones cayd desde una tasa moderada de 3.1% en el segundo
trimestre a una tasa negativa de 1.3% en el tercer trimestre de 2014. La politica monetaria implementada el afio pasado dio un
impulso temporal al crecimiento econdmico de Japén.

A nivel mundial, la produccién de cuero, productos de cuero y calzado registré un crecimiento de 4.2% en comparacioén con el
trimestre anterior. Sin embargo, este impulso se ve disminuido cuando se comparan las cifras desestacionalizadas, tanto a nivel
mundial como por grupos de paises. Reflejando una disminucidén en la produccién de esta industria al eliminar los efectos
estacionales que acompaifian su evolucién en el tiempo.

La produccion global de fabricacidn de articulos textiles crecié un 3.8% en el tercer trimestre. Aumenté un 0.9 y 4.9% en paises
industrializados y economias industriales en desarrollo y emergentes, respectivamente. A nivel nacional, la fabricacion de textiles
aumentd significativamente en Malasia, Suddfrica y Tunez en un 10.9 por ciento, 15.1 por ciento y 18.5 por ciento,
respectivamente. La produccién de textiles se redujo en un 3.9 por ciento en Brasil, 3.3 por ciento en Japdn, 4.5 por ciento en
Peru, 6.8 por ciento en Rusia y el 11.1 por ciento en Singapur.

A escala mundial, la produccién de prendas de vestir se desaceleré a una menor tasa de crecimiento de 1.2 por ciento. El
crecimiento de la produccion de prendas de vestir crecid6 moderadamente en 3.9% en economias industriales en desarrollo y
emergentes, que han sido los principales proveedores de prendas de vestir a los mercados de los paises industrializados. La caida
en la produccidn de prendas de vestir ha sido principalmente atribuible a la baja demanda de los consumidores de los paises
industrializados. La produccién de prendas de vestir también ha disminuido en varios paises industrializados. Una notable
disminucion se ha observado en los mercados europeos como lItalia, Finlandia, Noruega y Espana.

Un fuerte crecimiento se observd en la fabricacidon de instrumentos médicos, maquinaria y productos minerales no metadlicos en
las economias en desarrollo y emergentes. Esto indica un cambio creciente hacia la industria de alta tecnologia por parte de estos
paises. Un impresionante crecimiento de este sector se observd en Egipto, donde las condiciones econdmicas en general estén
mejorando.
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La produccién de vehiculos de motor crecié un 2.7% en comparacion con el mismo trimestre de 2013, mientras en los paises
industrializados fue ligeramente por delante de las economias en desarrollo y emergentes. El crecimiento de la industria varia
ampliamente entre las principales economias. El crecimiento global positivo se debe principalmente a la alta produccién en los
Estados Unidos; mientras que la industria del automévil en Europa auin no ha demostrado una recuperacion real. Las medidas
econdmicas son necesarias para impulsar el consumo. Entre los principales productores, la produccidn de vehiculos de motor se
incrementd en 2.6% en ltalia, un 7.3% en Rusia, 6.4% en el Reino Unido y un 11.9% en los EU, mientras que Alemania, Japén y
Suecia experimentaron un descenso del 1.2 por ciento, 3 por ciento y 9.6%, respectivamente.

En general, la produccién manufacturera mundial parece estar asentandose dentro de un nuevo crecimiento normal modesto.
La tendencia de crecimiento se ha ralentizado en economias en desarrollo y emergentes, mientras que entre los paises
industrializados, la economia de Estados Unidos parece ser el mejor piloto, y finalmente podria estar en una senda de crecimiento
sostenible y saludable. Las cifras de crecimiento inestables hacen que sea poco realista esperar un repunte sustancial de las
economias de la eurozona en un futuro préoximo.
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Tabla 1. Tasas de crecimiento estimadas de la produccion mundial en %

Tercer trimestre 2014

Region/Grupo paises

Mundial
Economias industrializadas
América del Norte
Europa
Este de Asia
Economias en desarrollo y emergentes (por grupo de desarrollo)
China
Economias industriales emergentes
Paises menos desarrollados
Otros paises en desarrollo
Economias en desarrollo y emergentes (por region)
Africa
Asia y el Pacifico
América Latina
Otros

Participacion

mundial en MVA

(2010)

100.0
67.7
22.4
24.7
17.2
323
15.3
13.8

0.5
2.7
323
1.5
21.7
5.8
33

Crecimiento
respecto al lI-
2014
-1.1
-0.1
1.1
-0.5
-1.9
-2.5
-3.8
0.0
-0.1
0.0
-2.5
-0.2
-3.2
-0.3
0.5

Nota: No todos los subgrupos en este grupo son presentados; datos ajustados por estacionalidad

Fuente: UNIDO

Analisis de Inteligencia realizado por

con informacién de UNIDO ®

Tercer Trimestre de 2014

Crecimiento
respecto al lll-
2013
3.0
1.2
4.5
1.3
-3.8
6.9
9.1
0.1
3.9
7.4
6.9
7.4
9.3
-2.1
3.0
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Tabla 2. Tasas de crecimiento estimadas de produccion manufacturera por sector, %
Comparado con el mismo periodo del afio previo
Tercer Trimestre 2014

Economias en Economias
Industria Desarrollo y Industrializadas Mundial
Emergentes
Alimentos y bebidas 4.8 1.3 2.8
Productos de tabaco 8.4 -2.1 7.3
Textiles 4.9 0.9 3.8
Prendas de vestir 3.9 -5.8 1.2
Cuero, productos de cuero y calzado 5.1 1.7 4.2
Productos de madera (excepto muebles) 6.3 1.8 3.3
Papel y productos de papel 4.0 0.0 1.4
Imprenta y publicidad 10.4 -0.3 1.6
Coque, productos de petréleo refinado, energia nuclear 3.5 -0.3 1.9
Productos quimicos 6.2 1.7 33
Productos de caucho y plasticos 33 2.6 2.9
Productos minerales no metalicos 6.5 -2.4 2.4
Metales basicos 9.1 2.6 6.8
Productos metalicos 5.6 0.6 2.0
Magquinaria y equipo 6.8 33 4.6
Equipo de oficina y computo 3.8 4.2 4.2
Maquinaria y aparatos eléctricos 7.9 -0.3 4.2
Equipo de radio, television y comunicacion 6.9 -2.9 5.5
Instrumental 6ptico, médico y precision 5.6 3.6 4.0
Vehiculos de motor, remolques, semirremolques 2.5 2.7 2.7
Otro equipo de transporte 13.2 1.5 7.5
Fabricacion de muebles 9.0 2.9 6.1
Total manufactura 6.9 1.2 3.0

Nota: Datos ajustados por estacionalidad. Fuente: UNIDO
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Tabla 3. Tasas de crecimiento estimadas de produccién manufacturera por sector, %
Comparado con el trimestre previo
Tercer trimestre 2014

Economias en Economias
Industria Desarrollo y Industrializadas Mundial
Emergentes
Alimentos y bebidas 7.3 -0.4 -3.6
Productos de tabaco 5.4 -1.4 4.7
Textiles -5.0 -0.9 -4.0
Prendas de vestir -4.8 -3.6 -4.5
Cuero, productos de cuero y calzado -2.2 -2.1 -2.1
Productos de madera (excepto muebles) -4.1 0.6 -1.1
Papel y productos de papel -4.0 -0.7 -1.9
Imprenta y publicidad -0.8 0.4 0.2
Coque, productos de petrdleo refinado, energia nuclear -0.7 -1.0 -0.9
Productos quimicos 0.1 -0.8 -0.5
Productos de caucho y plasticos -4.5 0.2 -1.6
Productos minerales no metalicos -1.0 -0.8 -0.9
Metales basicos -3.4 -1.8 -2.8
Productos metalicos -1.5 -1.1 -1.2
Magquinaria y equipo -3.0 0.6 -0.8
Equipo de oficina y computo -9.5 0.4 -0.4
Maquinaria y aparatos eléctricos -6.7 -0.9 -4.3
Equipo de radio, televisién y comunicacién -2.8 0.9 -1.7
Instrumental 6ptico, médico y precision -8.2 1.2 -0.4
Vehiculos de motor, remolques, semirremolques 0.3 -1.6 -1.2
Otro equipo de transporte -1.6 0.0 -0.9
Fabricacion de muebles 9.4 -0.7 4.5
Total manufactura 2.5 -0.1 -1.1

Nota: Datos ajustados por estacionalidad. Fuente: UNIDO
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