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Con ajuste al gasto el
pais contara con la
liquidez para
enfrentar posible
entorno de volatilidad

en 2016

Nacionales

Banamex estima mejora en los indicadores
ciclicos y la inversion en noviembre
pasado. Analistas de Banamex prevén que
los indicadores ciclicos, a reportarse la
proxima semana, tuvieron lecturas positivas
en noviembre: incrementos mensuales y una
posicion por arriba de su tendencia de largo
plazo (de 100 puntos). Asi, el coincidente
estaria entrando a zona de expansion,
mientras que el adelantado se consolidaria
en dicha zona. Ademas, para el adelantado,
estiman que la lectura preliminar de
diciembre  mostrara otro  incremento
mensual, de 0.03 puntos, adentrandose mas
en fase de expansion. En cuanto a la
inversion  fija bruta para noviembre
proyectan una mejora, con otro avance
mensual (+0.3%), el noveno de los ultimos
diez meses; mientras que para el consumo
privado del mismo mes estiman un aumento
mensual 0.4%, tras un fuerte incremento de
1.2% mensual el mes previo, y una tasa de
crecimiento anual de 2.8%, menor a la de los
dos meses previos.

Con ajuste al gasto el pais contara con la
liquidez para enfrentar posible entorno de
volatilidad en 2016: Francisco Gil. En
entrevista con Milenio, luego del anuncio de
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
(SHCP) sobre un ajuste al gasto publico por
un total de 124.3 mil millones de pesos
(mdp), el exsecretario de la dependencia
Francisco Gil consideré que esa medida es
positiva.

Recalcé que la medida preventiva optada
por el gobierno es prudente ante un entorno
global complejo y una caida en el precio del
petroleo por debajo de los 40 délares por
barril.

Apunt6 que con esa medida, el pais contara
con la liquidez para enfrentar el entorno de
volatilidad que pudiera presentarse en 2016
e insistid6 que esta media ayudara a evitar
presiones en el tipo de cambio y nerviosismo
en los mercados internacionales.

Internacionales

Gundlach descarta que petréleo regrese a
los 90 dpb en 2015. El fundador de
DoubleLine Capital, Jeffrey Gundlach,
considera que el precio del barril de
petroleo no alcanzara los 90 dolares por
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barril (dpb) por lo menos este ano. Al
respecto comentd que el petréleo barato es
bueno para los conductores
estadounidenses. Sin embargo, se mostro
preocupado por las repercusiones en la
industria energética. Ademas, sefalo que el
colapso del petréleo esta eliminando muchos
trabajos en el sector.

Asimismo, afirmo que los gastos de inversion
en el mundo de la energia se encuentran en
problemas, ya que necesitan los altos
precios del petroleo para hacer rentables sus
costosos proyectos de perforacion.

Cabe senalar que el fundador de Doubeline
Capital Gundlach predijo correctamente en
octubre que el precio del petroleo caeria a
70 dpb y fue de los primeros en sehalar que
Arabia Saudita, en realidad, podria desear
bajos precios para presionar a rivales como
Iran.

Matthew Lynn, columnista de Market
Watch, estima que el euro podria
acercarse a la paridad uno a uno frente al
délar. Matthew Lynn, columnista de Market
Watch, indicé que el euro seguira cayendo a
niveles historicos y continuara asi hasta
acercarse a la paridad uno a uno frente al
dolar antes de que termine este ano debido,
principalmente, a la victoria de Syriza en
Grecia y al programa de flexibilizacion
cuantitativa (QE, por sus siglas en inglés)
lanzado por el BCE.

Los planes de Syriza para reactivar la
economia mediante el aumento del gasto
publico y las especulaciones en torno a la
salida de Grecia de la eurozona seran un
duro golpe que el euro enfrentara en los
préximos meses.

Por otra parte, el agresivo programa de
compra de bonos que realizara el BCE para
inyectar liquidez en la zona del euro sera
otro aliciente para que la moneda siga
depreciandose.

El columnista afirmé que la moneda Unica ha
descendido a cerca de 1.13 unidades y que
existen especulaciones de que pronto llegue
a "uno-uno” con el délar.
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Encuesta de la agencia CNBC sefala que los
petroprecios tocaran piso en los 40 dpb.
De acuerdo con una encuesta realizada por
la agencia CNBC a varios expertos en el
sector, muestra que la caida del precio del
petrdleo podria estar cerca de tocar fondo.
De acuerdo con los 33 economistas,
estrategas de inversion y gestores de dinero
encuestados, el precio mas bajo que
registrara el crudo West Texas Intermediate
(WTI) serd en promedio de 40 ddlares por
barril (dpb).

El 56% de los encuestados comentaron que la
fuerte caida de los precios del petréleo es
principalmente resultado de un exceso de
oferta.

Por su parte, aseguraron que la caida en los
precios de la energia esta impulsando el
crecimiento de Estados Unidos y predicen
que los bajos precios del petroleo anadiran
0.27% a su PIB en 2015. Mientras tanto,
esperan que los efectos del petroleo
reduzcan la inflacién subyacente en 0.28%
en ese pais.

Perspectivas macroeconomicas para México

PIB (crecimiento % real) Inflacion (%, dic/dic) Cuenta Corriente (% PIB)

2014 2015 2015 2016 2014 2015
Banamex 2.20 340 328 364 22 -2.0
Encuesta-Banamex (Mediana) 220 338 340 3.50 - -
Bancomer 205 346 318 3.50 -1.9 -1.8
Promedio de Diversas Corredurias" 218 346 338 3.50 - -
Fondo Monetario Intemacional (FMI) 2.10 3.20 350 3.00 20 -2.0
Banco Mundial 2.10 3.30 - - 21 24
OCDE 340 3.90 3.50 3.10 -1.9 17
Encuesta Banco de México 219 3.50 354 3.52 -- -

Zos Alrededor Cercano

Banco de México 20-25 3.040 300 3.00 20 -25
SHCP 2.1-2.6* 3.2-4.2* 3.00 - -1.9 -2.0

Nota. Cifras sombreadas en gns oscuro indican cambio de pronostico. Fuente: Banamex, Encuesta Banamex (20 Ene/15) y Examen de la Situacion
Econdmica de México (Nov/14); Encuesta-Banamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (20 Ene/15); Bancomer, En-
cuesta Banamex (20 Ene/15),Situacion México (IV Trim/14) y Andlisis macroeconomico BBVA Research (21 Nov/14); 1/ Deutsche Bank, JP Morgan,
Barclays, entre otras; OCDE, Estudios Econdémicos de la OCDE-México 2015 (Ene/15); FMI, World Economic Outiook (Ene/15) y Resultados de la
Consulta del Articulo IV para 2014 (Nov/14); Banco Mundial, Perspectivas Economicas Mundiales (Ene/15); Encuesta Banco de México, Encuesta
sobre las Expectativas de los Esp. en Economia del Sector Privado (Dic/14); Banco de México, Informe Trimestral (Jul-Sep/14); y SHCP, Marco Ma-
croeconomico 2014-2015, CGPE 2015 y *Comunicado 102 (21 Nov/14).




