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REPORTE ESPECIAL: PRINCIPALES ASPECTOS DE LOS CGPE 2016"
PRINCIPALES ASPECTOS DE LOS CRITERIOS GENERALES DE POLITICA ECONOMICA 2016

En cumplimiento con la Fraccidon IV del Articulo 74 de la Constitucidn Politica de los Estados Unidos Mexicanos, el
8 de septiembre de 2015 el Ejecutivo Federal, por conducto del titular de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, enviod a la Camara de Diputados el Paquete Econdmico correspondiente al ejercicio fiscal 2016, el cual se
encuentra integrado por diversos documentos como: Criterios Generales de Politica Econdmica, Iniciativa de Ley
de Ingresos de la Federacidn, Proyecto de Presupuesto de Egresos de la Federacion, Iniciativa que modifica la Ley
del Impuesto sobre la Renta, Ley del Impuesto Especial sobre Produccidon y Servicios, del Cddigo Fiscal de la
Federacidony de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria; Iniciativa que modifica la Ley Federal
de Derechos; entre otros.

Estimaciones Econdmicas

e Se establece un intervalo de crecimiento econdmico de entre 2.0y 2.8% para 2015 y utiliza una tasa de 2.2%
para efectos de las estimaciones de las finanzas publicas. Para 2016 prevé un rango de crecimiento de entre
2.6y 3.6%, en tanto que utiliza una tasa de 3.1% en cuestiones de finanzas publicas.

e Respecto a las estimaciones dadas a conocer el pasado mes de abril en el Documento Relativo al
Cumplimiento de las Disposiciones Contenidas en el Articulo 42, Fraccidn |, de la Ley Federal de Presupuesto
y Responsabilidad Hacendaria 2015 (PCPE2016), se tiene:

o Mantiene la expectativa inflacionaria en 3.0% para 2015y 2016, igual al objetivo de inflacién y dentro
del intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%) establecidos por el Banco de México.

! Prospecta presenta el siguiente reporte que es un extracto del documento de difusién, del mismo nombre, elaborado por el Centro de Estudios de
las Finanzas Publicas; para una revisién completa del documento ver la siguiente liga: www.cefp.gob.mx/iescefp/036/2015
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o Ajusta a la baja la tasa de interés nominal promedio: para 2015 va de 3.2 a 3.1%; y para 2016 de 4.1
a4.0%.

o Aumenta la estimacion para el tipo de cambio nominal promedio: para 2015, desde 14.8 pesos por
ddlar (ppd) a 15.6 ppd; y para 2016 de 14.5 a 15.9 ppd.

o No modifica el precio de la mezcla mexicana de crudo para 2015 y lo deja en 50 ddlares por barril
(dpb); para 2016 lo ajusta a un precio de 50 dpb (55 dpb anteriormente).

Marco Macroeconomico

Resumen: Marco Macroecondmico, 2015 - 2016°

sndlcadior PCPE2016" CGPE-2016" Encuesta Banco de México®
2015 2016 2015 2016 2015 2016
Producto Interno Bruto (var. % real anual) 3.2-42 33-43 20-28 26-36 2.34 2.9
Precios al Consumidor (var. % anual, cierre de periodo) 3.0 30 30 3.0 282 3.44
Tipo de Cambio Nominal (fin de periodo, pesos por ddlar) 14.5 14.5 nd. nd. 16.34 16.01
Tipo de Cambio Nominal (promedio, pesos por ddlar) 14.8 145 15.6 159 nd. nd.
CETES 28 dias (%, nominal fin de periodo) 3.5 45 3.5 4.5 3.40 4.19
CETES 28 dias (%, nominal promedio) 32 4.1 3.1 4.0 nd. nd.
Saldo de la Cuenta Corriente {millones de délares) -28,360 -31,600 -29,260  -31,600 -29.473 -29,747
Saldo de |la Balanza Comerdial (millones de ddlares) nd. nd. nd. nd. -7,694 -B,003
Mezcla Mexicana del Petroleo (precio promedio, dolares por barril) 50 55 50 50 nd. nd.
Variables de apoyo:
PIB de EE.UU. (crecimiento % real) 3.1 29 2.3 2.7 2.35 2.68
Produccion Industrial de EE.UL. (crecimiento % real) 38 3.2 19 7 nd. nd.
Inflacion de EE.UU. {promedio) 0.3 2.2 0.3 21 nd. nd.

1/ Secretara de Hacienda y Credito Plibico (SHCP), Documendo Relative &l Cumnplimienio de las Disposiciones Contenidss en & Articwlo 42, Fraccion |, de la Ley Federal de
Fresupuesfo y Responsabilidad Hacendaria 2013 .

2 SHCP, Criterios Generales de Politica Economica para Ia iniciativa de Ley de Ingresos y el Proyecto de Presupuesis de Egresos de la Federacion correspondienfes al
Ejercicio Fiscal de 2016 (CGPE-2016)

3/ Banco de México, Encuesta sobre las Expectativas de los Espevialistas en Economia del Secfor Privado . agosto de 2015
ef Estimado

nd. Mo disponible.

Fuente: Baborade por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.
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1. Se pronostica un intervalo de crecimiento del Producto Interno Bruto: de entre 2.0 - 2.8% en 2015 y de entre 2.6 - 3.6%

en 2016.
S v ot inses = Hacienda anticipa que el dinamismo de la actividad econdmica
Sc s nacional en 2015 se explicara por el fortalecimiento de la
451 SR i demanda interna (impulsada por: el crecimiento del empleo
:c | - formal, el incremento del crédito, la disminucidn de la inflacién y

30 4

la mejoria de la confianza de los consumidores y las empresas) y
la expansion de la demanda externa (exportaciones).

25 4

20 -

| 139
—
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= Para 2016, la SHCP pronostica que la economia continte

avanzando apoyada por el dinamismo derivado de la demanda
interna y la externa.

1/ Estimacidn, Secretarls de Hadenda y Crédito PObEco |SHCP), Criterios Generales de Politica Econdmica 2018,
2/ Banco de México, Encuesta sobre s Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, agosto de

s = Elsector privado prevé un crecimiento de 2.34 y de 2.96% en 2015
Fuente . Eaborado por el CEFP con datos del INEGI |con divas preliminases a part del peimner trime stre de 2012, aflo .
y 2016, respectivamente.

base 2008« 100), Banxico ySHCP,

2. Expectativa inflacionaria de 3.0%, igual al objetivo de inflacion.

INPC General, Objetivo e Intervalo, 2014 - 2016 = Hacienda no modificd su expectativa inflacionaria para el cierre
{variacidn porcentual anual) ,
de 2015 y la mantuvo en 3.0% tanto para 2015 como 2016; asi, se
40 . T T F Y Y YT rrreT. -
| |- .‘ 2 b prevé sea igual al objetivo de inflacidn y se ubique dentro del
w o o-—
3.0 I:l : intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%) establecidos por el Banco de
‘ 18 [ México.
2.0 - 11
3 . ﬂﬂ ﬂ 15 3 o ﬁ ag 1. : I = El sector privado estima que la inflacidn cierre 2015 en 2.82%,
of =t L I I . . . . .
oy e e P e e e e P L L L P ligeramente por abajo del objetivo y dentro del intervalo.
5752 8§8EeEE 27528 ¢ 4 = Para2016, el sector privado proyecta un mayor nivel de inflacion
_ll:_eneral O bjetivo del Banco de México . .z . .
= w elntervalo de variabilidad (2.0 4.0%) ' al esperar un incremento de 3.44%, alejandose del objetivo pero
1f Banco de México, Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del manteniéndose dentro del intervalo.
Sector ﬂrh:adu.agus'.u de 2015,

1/ Secretaria de Hacier ida y Crédite Piblico, Criterios Generales de Politica Econdmica 2015,
Fuente: Elaborados por &l CEFP con datos del INEGI, SHCP y Banxico.

orospecta




- PRINCIPALES ASPECTOS DE LOS CGPE 2016
MEXICO CEFP

=]
=
o
=
-
=
Ll

3. La estimacion de la tasa de interés nominal para el fin de periodo de 2015 se mantiene en 3.5%.
voluckin ol la Taea de Inkarée oasiuel, 20042038 fagosto = Desde la segunda mitad de 2014 a agosto de 2015, la Junta de
. ' Gobierno del Banco de México (Banxico) ha mantenido en 3.0% la

- — oburacs Tasa de Interés Interbancaria a un dia.
- - - e Eqtissaciones CGPE-2015-2018
= Los instrumentos de corto plazo (Cetes 28 dias) han comenzado a
" b tener pequefios aumentos derivados de la expectativa de
DN normalizacién de la politica monetaria por parte de la Fed.
» \\\ / o = Alcierre de 2015 la tasa de interés nominal para el fin del periodo
2 L - - - - - - se mantuvo en 3.5% con respecto a los estimados en el Art. 42.
EE §EFEEEEEEEEEEEERER o o
FEEF T EE FEEEEEETELOE Para 2016 la estimacion se situa en 4.5%.

4. Se modifica el tipo de cambio del peso respecto al délar, se estima en 15.60 ppd para el cierre de 2015 y en 15.90 para

2016.

* En lo que va de 2015, el tipo de cambio se ha visto afectado por
zx 1 1 i n . . , . , .
Evolucién del Tipo de Cambio Nominal FIX', 2014-2015/agosto la apreciacion del délar. Sin embargo, el peso mostré un ajuste
|pesos por délar, promedie mensual)
ordenado en los mercados financieros, debido a los sdlidos
fundamentos de nuestra economia.

= Al 26 de agosto, el tipo de cambio observado alcanzé 17.19 ppd,

cayendo 29.0% respecto al promedio de 2014 (13.31 ppd). Por

otro lado, el peso mexicano se ha apreciado respecto a las divisas

de economias emergentes como Colombia con 16.0% y Brasil con
EMEHEHEEH! 14.8%, de enero a la fecha.

ERE : EEEERER SEREEEES = E|l promedio del tipo de cambio esperado para el cierre de 2015
N 2k 5 E $ - . .
rad ‘ : : se revisd de 14.8 a 15.6 ppd. Para 2016, se estima un tipo de

Eree 2004
Abr 2088
Nay 5
Jus 2008
Jul 2015
Bge 1015
201% cier

1

L/ i e cumisia P 2o didar £UA sars achmstar shiigacionas denominciansn miorsds saimunfars, fachs g detweri naclén (7
Fasnea: Miasaraca sor o FP con daime dsllamsles y SHOP

cambio nominal de 15.9 ppd.
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5. Se reduce la expectativa de precios del petréleo para 2015 y 2016.
2015
Evoluciin del predo de la mezxla mesicana de exportadén 2014-2016" Para julio el precio promedio de la mezcla mexicana de
TEEE g . (elares porbardl exportacion se ubicé en 49.48 dpb, 0.52 ddlares menos que el
. g & 8 precio promedio estimado para el cierre de 2015. Para lograrlo
b % se debera contar con un precio promedio de 50.7 dpb en los
: ultimos 5 meses del afio.
"' 55.00 2016

- 50,00 50.00 50.00
Considerando la metodologia de cdlculo del precio del petréleo

il 177

o et o CEEP con s e St Sy SHCP " resultado de dicha metodologia se utiliza como pardmetro de

SQE5

establecida en el articulo 31 de la Ley Federal de Presupuesto y
Responsabilidad Hacendaria, se obtiene un precio de 54.7
délares por barril, sin embargo la propia Ley establece que el

2016
CGPE 1016

PORE

2016 CERE 3016 I

2016 POPEXO16
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referencia y la LIF no debera superar éste.

6. Ajustes al alza para el PIB y la produccidn industrial estadounidense.
Producto Interno Bruto de Estados Unidos, 2008-2016/e * La SHCP ajust6 a la baja la estimacion de crecimiento de la
[vartacidn porcentual real anwal]

economia estadounidense para 2015: a una tasa de 2.3%
(3.1% en PCPE2016). No obstante, para 2016 se prevé un

0 25 12 I i3

20 15 s . crecimiento de 2.7%

H I I I I I ’7 H =  Parael cierre de 2015, se espera un menor dinamismo en
TZ . la produccidn industrial estadounidense de 1.9% frente al
20 I 3.8% pronosticado anteriormente (PCPE2016). En tanto,
e 28 para 2016 se estima un mejor desempefio de la industria
. 008 2009 010 2011 2 013 014 Hl5e  2016e estimando un crecimiento de 2.7%.

e Cifraestimadaen losCriterios Generales de Politica Economica 2016
Fuamte: Elaiorada porel CEFF condaéns de WS Buresu of Econamic sralyss
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MEXICO

7. La SHCP estima una mayor demanda externa para las exportaciones mexicanas

Fuserin.

Evolucion de las Exportaciones Manufactureras de México y = Hacienda considera una expansion anual de 5.6% en el valor
la Produccion Manufacturera de Estados Unidos, | de | . l ci de 2015
| 2010-2015/junic. real en pesos de las exportaciones para el cierre de .
[varmcion porcentual anual con base en datos cesestacionalizados) n Se anticipa que en 2016 |aS eXpOf‘taCioneS no petrOleraS
" registren una aceleracién al crecer a una tasa anual de 7.2%,
'. .-l e, s 7 . . .7
o " . lo que permitiria un mayor dinamismo de la produccién

P |
N L
-

manufacturera y de los servicios relacionados con el
comercio exterior.

) -
¥ mg® =

=

ene.-10
jun -10
maw.-10
abr-11
feh,-12
jul-12
die-12
Fiay-13
»o1-13
mar.-14
ago -14
ene -15
jun-15

-
H

—s— [EL: Produccion manufacturera -+ Exportaciones mexicanas manufactureras

Flaboracia por ol CEFP com datos del Ranco de Mdicn y LS, Federal Aecens

8. Riesgos para el Panorama Econémico

Elementos de riesgo que podrian materializar un efecto negativo en las estimaciones para 2016:

Menor dinamismo de la economia de Estados Unidos: la produccién industrial podria crecer de manera mas
moderada como resultado de la apreciacidon del délar y que los precios de los energéticos desincentiven la inversién
en el sector.

Debilitamiento de la economia mundial: el riesgo de una mayor desaceleracidn para algunas economias emergentes
como China, Brasil y Rusia.

Elevada volatilidad en los mercados financieros internacionales: debido a la normalizacién de la politica monetaria
de Estados Unidos, a la falta de una solucidn estructural a la crisis de deuda de Grecia; a una mayor desaceleracion
econdmica y volatilidad en los mercados accionarios en China y a las tensiones geopoliticas.
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